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El presente erentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberin ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas de participacion ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el
mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario
aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO
DEL MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA
INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O
SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.
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ADVERTENCIA PARA EL INVERSIONISTA

“a sociedad administradora declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del Fondo Cerrado
de Desarrollo de Sociedades Advanced Turismo I que se ofrecen deberéd basarse en su propia evaluacion de la informacién
contenida en el presente prospecto. La adguisicién de las cuotas presupone la aceptacion por el comprador de todos los términos
y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto de emision.

El presente Prospecto de Emision, asi como el Reglamento Interno del Fondo, y cualguier informacion respecto del Fondo, esta
disponible para el publico en general en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana (SIMV), asi como en el domicilio de la Sociedad Administradora, la pagina web de la Sociedad
Administradora, www.advancedfunds.com.do, y la pagina web de la (SIMV), www.simv.gob.do. La Informacién Periddica y
Hechos Relevantes del Fondo estan disponibles para el publico en general en la pégina web de la Sociedad Administradora,
www advancedfunds.com.do, y la pagina web de la [SIMV), www.simv.gob.do.

La Sociedad Administradora no garantiza rendimiento alguno sobre la inversién de los Aportantes. Iguaimente, la Sociedad
Administradora, el Administrador del Fondo de Inversion, y los miembros del Comité de Inversiones no seran responsables frente
a ni sujetos a indemnizaciones a favor de los Aportantes o cualquier tercero por los dafios causados por sus acciones u omisiones
con respecto al fondo de inversion cerrado, excepto en caso de fraude, negligencia grave o dolo de su parte, en cuyo caso debera
existir una sentencia definitiva, que cuente con autoridad de cosa juzgada, estableciendo la responsabilidad administrativa, civil
o penal de |a persona o entidad correspondiente. Los miembros del Comité de Inversiones seran responsables por todos lo actos
que ejecuten en el ejercicio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a gue hubiera lugar
por sus actos u omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual deberd constar en las actas
correspondientes. Se le advierte al inversionista de los riesgos que implica el invertir en las cuotas de participacion del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED TURISMO |, por el tipo de inversiones en que participara el fondo.

ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y sus
reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de
Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacién supletoria en los asuntos no
previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion
societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada
caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normative de la informacidn plasmada en la documentacion
correspondiente a |a oferta publica Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED TURISMO | es de entera
responsabilidad de ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A. Por tanto, en caso de contradiccién entre el contenido del presente
documento vy la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho
que conllevara a la modificacién automética del presente documento, debiendo ADVANCED ASSET MANAGEMENT, 5.A. tomar
de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.”
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|. GLOSARIO

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se les atribuye a

continuacién:

1. Acuerdo de Inversion de
Capital:

2. Administracion de Fondos de
Inversion:

3. Administradora o Sociedad
Administradora o AAM:

4, Administrador del Fondo de
Inversion:

: DEL
(" . SUPERINTENDENCIA }
SI\-’I\" MERCADO DES‘ALORES

APROBA
. 30JuL 209

.riopcion en Bl Regisiro no
fonzacion g iNscripcion en = :
Lalri:llca certificacion m responsabilidad po

; ; los
zpecto la solvencia de

i la SIMV respect
L epﬂ?gzii: ni sobre las bondades de los valores.

Es el acuerdo suscrito entre la Sociedad
Administradora por cuenta del fondo cerrado de
desarrollo de sociedades y los accionistas designados
por la asamblea, o la maxima autoridad corporativa
equivalente, de la Sociedad Objeto de Inversidn,
siguiendo los lineamientos de las condiciones
establecidas para el mismo en la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucién
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-
MV, vy las demads condiciones determinadas por el
Fondo que no sean contrarias a esta Norma.

Es el servicio financiero provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversion
profesional y diversificada de los recursos de terceras
personas, denominadas aportantes, en valores y
otros activos autorizados por la Ley de Mercado de
Valores.

Se refiere a ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A,,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién.

Es el ejecutivo de la Administradora, facultado por
ésta para llevar a cabo las actividades de inversion en
el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de
Valores, por el Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores aprobado mediante Decreto
NUm. 664-12, de fecha 7 de diciembre del afio 2012,
y sus modificaciones; por la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de septiepbre del afio dos mil 2017, R-CNV-
2017-35-MV; asi como las demas normas aprobadas
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y por
la Superintendencia del Mercado de Valores que le
sean aplicables, el reglamento interno, el prospecto
de emision del Foendo y deméas normativa interna de
la Administradora.

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |, Los demas elementos referidos a la
colocacién o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
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9.

5.  Agente de Colocacién:

6.  Agente de Distribucion:

7. Anotaciones en Cuenta:

8. Aportante o Inversionista:

Aviso de Colocacion Primaria:

e

Siy
n

1

La autonzacior

L emisores ni sobre las bon
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NS DY
30 JUL 2018
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arte de la SIMV respeclo |a solvencia de los

. dades de los valores.

10. Benchmark o Indicador
Comparativo de Rendimiento:

11. Bolsas de Valores:

Es el Puesto de Bolsa, que actuaré entre el Fondo y el
inversionista con el objeto de realizar la colocacidn de
las cuotas en el Mercado Primario de Valores.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta
la mediacion al Agente de Colocacién, a fin de
facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

Son los asientos registrales de naturaleza contable
gue constituyen en si mismo la representacion
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure inscrito en un depdsito
centralizado de valores.

Es la persona fisica o juridica que invierte en un fondo
de inversién y, como consecuencia de dicha
inversién, se convierte en propietario o titular de las
Cuotas de Participacion, representativas de sus
aportes al Fondo.

Es aquel aviso publicado en por lo menos un
periédico de circulacién nacional, contentivo de los
detalles relativos a la colocacién primaria de una
emision Unica y sus tramos, elaboradoy publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores, el cual
contiene las caracteristicas de la o las emisiones, la
fecha de inicio, la fecha de terminacién de la
colocacion primaria y cualquier otra informacién que
establezca la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante norma de caracter general.

Es el indicador seleccionado de fuentes verificables
como referencia para valorar la eficiencia en Ia
gestién de un portafolio de inversién de un fondo de
inversion. Estos indicadores deberdn tener relacidn
con la politica y el portafolio de inversion del
respectivo fondo de inversion vy encontrarse
detallado en el Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociaciéon que
tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones
con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar las demas actividades y servicios conexos
gue sean necesarios para el adecuado desarrollo del

Prospecto de Emisién preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demdas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacidén no prevista, serdn determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.
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12. BVRD:

13. Calificacidn de Riesgo:

14. Capital para el Desarrollo de
Sociedades:

15. CEVALDOM:

16. Colocacion Primaria:

17. Colocacion Primaria con Base
en Mejores Esfuerzos:

18. Comision por Administracién:

19 Camisidn poF éxito:
S SUPERINTENDENCIA DEL

-~

s 2
SIMV wercano DEDVALORES

PROBA
30 JuL 2019

La autonzacion @ Inscipion en al Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores.

20. Comité de Inversiones:

mercado de valores, previa aprobacion de |la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S. A.

Es la opinién técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

Son inversiones a mediano y/o largo plazo, en el
capital de una sociedad no inscrita en el Registro que
tenga potencial de crecimiento y que necesite de ese
capital para la optimizacion de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, S.A.

Es |a suscripcion de valores de oferta publica en
mercado primario, efectuada en las bolsas de valores
por uno o mas intermediarios de valores contratados
por el Emisor.

Es la Colocacién Primaria de una emisién contratada
por el emisor a un agente o unos agentes de
colocacidn, mediante la compra de un contrato que
serige por las reglas del contrato de comision, el cual
debe establecer expresamente que el o los agentes
de colocacién no asumen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emisién.

Es el porcentaje o monto fijo que cobra la Sociedad
Administradora por su labor de administracién y los
servicios financieros que provee a los fondos de
inversion.

Es la remuneracion de la Sociedad Administradora en
funcién del servicio financiero provisto, aplicada
como un porcentaje de la rentabilidad del fondo de
inversion sobre el excedente en caso de que la tasa
de rendimiento del fondo supere los indicadores
comparatives de rendimiento o benchmark utilizados
para su aplicacion, en los términos y periodicidad
determinados en su reglamento interno.

Es el drgano integrado por un numero impar de
miembros, no menor de tres (3) personas fisicas,

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turisme |, Los demas elementos referidos a la
colocacidn o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.
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La autorizacion @ inscripuion en el Regisiro no
implica cerlificacion n responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
| emisores ni sobre las bondades de los valores. )

21. Comprade Cuotas:

22. Consejo Nacional del Mercado
de Valores y/o Consejo y/o CNV:

23. Cuotas de Participacién y/o
Cuotas:

24. Deposito Centralizado de
Valores:

25. Dia (s) Habil (es):

26. Duracion

27. Ejecutivo de Control Interno:

responsable de evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para la toma de decisiones de inversién
de los recursos del fondo, que seran ejecutados por
el Administrador del fondo de inversion.

Es la operacion mediante la cual se adquieren Cuotas
de Participacion de un fondo de inversion cerrado
mediante aportes de dinero, en Mercado Primario o
Secundario de Valores, a través de un intermediario
de valores,

Es el o6rgano colegiado, superior de |Ia
Superintendencia del Mercado de Valores, con
funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control, integrado por siete
miembros y con las atribuciones establecidas en la
Ley de Mercado de Valores y sus modificaciones.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de
un fondo de inversién, y que expresa los aportes de
los Aportantes y que otorga a estos Ultimos, derechos
sobre el patrimonio del mismo.

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro
contable que conforma el registro de propiedad de
los valores entregados en depdsito, mediante el cual
se instrumenta el sistema de anotacidn en cuenta.

Se entienden por dias habiles los dias lunes a viernes,
excluyendo los sabados, domingos y dias feriados de
la Republica Dominicana.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los
instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversion del fondo, determinada a
través de la media ponderada de los distintos
vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de repta fija, ponderados por el valor
actual de cada uno de los flujos en relacidon a la suma
de los valores actuales de todos los flujos.

Es el funcionario de la Administradora responsable de
supervisar las funciones, procedimientos y sistemas
de control interno gue permitan a la Administradora
desarrollar sus operaciones de manera eficiente vy

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.
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con apego a las disposiciones legales, reglamentarias
y normativas vigentes, asi como para cumplir
adecuadamente con sus actividades de
administracion.

28. Etapa Operativa: Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversidn, cuyo inicio
coincide con el cumplimiento de los requisitos de
patrimonio neto y numero minimo de Aportantes,
descritos en el Reglamento Interno, los cuales
permitirdan al fondo de inversion iniciar las
inversiones establecidas en la politica de inversiones

del mismo.
29. Etapa Pre-operativa: Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, la cual
rb SUPERINTENDENCIA DEL | tiene una duracion de hasta seis (6) meses a partir de
IVIAVP"ERCADOE%%ORES lainscripcion del fondo de inversion en el Registro del
Mercado de Valores y podra ser prorrogada por la
. 3 U JUL zmg SIMV por una Unica vez, previa solicitud debidamente
_ justificada de la Sociedad Administradora realizada
s o o e con al menos quince (15) dias habiles previos al
Lef;“sgfg; 'r:f:;"r"e j:;‘;*’ojgé:g;:g;?gﬂgfo';ﬁs vencimiento del plazo maximo de duracion sefialado.

30. Fondo: Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades ADVANCED TURISMO .

31. Fondode Inversién: Es un esquema de inversidn colectiva mediante un
patrimonio auténomo que se constituye con el
aporte de sumas de dinero de personas fisicas o
juridicas, denominadas aportantes, para su inversion,
por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes °
inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
econdmico, dependiendo de la naturaleza del fondo,
y cuyos rendimientos se establecen en funcion de los
resultados del mismo.

32. Fondo de Inversién Cerrado: Es el Fondo de Inversién que tiene un plazo definido
y cuyo nuimero de cuotas de participacion colocadas
entre el publico es fijo. Las cuotas de este fondo son
adquiridas a través de un intermediario de valores
gue cumpla con los niveles patrimoniales exigidos en
la normativa vigente, no son redimibles directamente
por el fondo de inversidn cerrado y las cuotas seran
negociadas en el mercado secundario a través de una
bolsa de valores, conforme a lo establecido por el

Prospecto de Emisidn preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcidn de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, serén determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emisién definitivos.
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articulo 99 de la Ley y el inciso b) del articulo 374
(Clasificacion) del Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto

Num. 664-12.
33. Fondo Cerrado de Desarrollo Es el fondo de inversion cerrado administrado por
de Sociedades y/o F.C.D.S.: una sociedad administradora de fondos de inversion,

que invierte sus recursos en Renta Variable para el
desarrollo de sociedades o titulos representativos de
Renta Fija de sociedades que tengan potencial de
crecimiento vy desarrollo, y que requieran
financiamientos especificos.

34. Gobierno Corporativo: Es el conjunto de principios y normas que regulan el
disefio, integracion y funcionamiento de los drganos
de gobierno de las empresas.

35. Grado de Inversion: Son aquellas calificaciones otorgadas por una

compafiia calificadora de riesgo inscrita en el Registro

rS{ SUPERINTENDENGIA DEL del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus

IMV M[:RCADO DE VALORES valores que, por su estado de solvencia y relacién

y APROBADO histdrica de pago, se considera tienen buena calidad

) 0 JUL 2019 crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago,

1 3 L por lo gue son recomendadas para la inversién bajo

La autenzacion e inscrpcion en el Registro no condiciones normales, siendo la calificacidn de riesgo

implica certificacion ni responsabilidad por oo . "

parte de la SIMV respecto la solvencia de los minima de Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

\__emisores ni sobre las bondades de los valores.

36. Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del
mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en
el mercado. »

37. Instrumento Financiero: Es cualquier contrato o acto que dé lugar al derecho
de un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o instrumento del patrimonio en otra
entidad. Estdn conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos
de patrimonio y,los instrumentos derivados o
derivados.

38. Inversionistas Profesionales: Son los inversionistas institucionales y aquellas
personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de
oferta publica o que, por su profesidn, experiencia,

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo I. Los demas elementos referidos a la
colocacién o al inicio de suscripcidn de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emisién definitivos.
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39, Legislacion Vigente:

40. Leyde Sociedades:

41. Ley NUum. 249-17:

42. Liquidez:

s '1%',;. SUPERINTENDENCIA DEL |
SIMV MERCADO DE VALORES
» APROBADO

';. 30 JUL 2019

La autorizacion @ inscrpuion en el Registro no
implica cerificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

| emisores ni sobre las bondades de los valores.

43. Mercado de Valores:

44, Mercado Primario de Valores:

conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir que poseen un alto conocimiento del
mercado de valores.

Se refiere a la Ley del Mercado de Valores y su
Reglamento, normas, resoluciones, circulares vy
cualquier otra legislacién dictada por el Consejo
Nacional Valores, Superintendencia del Mercado de
Valores y cualquier otra entidad reguladora aplicable
a la Administradora y al fondo cerrado de desarrollo
de sociedades.

Se refiere a la Ley Num. 479-08 General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

Se refiere a la Ley de Mercado de Valores Nim. 249-
17, de fecha 21 de diciembre de 2017, que deroga la
Ley Num. 19-00.

Es el efectivo en caja y entidades de intermediacion
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata
o en otros depdsitos conforme a lo establecido en la
Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversion. Las cuotas de fondos abiertos
se consideraran como liguidez siempre y cuando las
mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni
que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el
minimo establecido para considerarse como rescate
significativo.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda
de valores organizado en mecanismos centralizados
de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacién y negociacion de
valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.«

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta
publica son colocadas por primera vez en el mercado
de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Prospecto de Emisién preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el

Reglamento Internc y Prospecto de Emision definitivos.
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45,  Mercado Secundario de
Valores:

46. Norma que Regula las
Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversion:

47. Norma de Valorizacion:

48. Norma General NUm. 05-

2013:

49. Patrimonio Autonomo:

50. Patrimonio del Fondo de

Inversion Cerrado;

51. Periodode
Adecuacion/Inversion:

'FS-*’ -« » SUPERINTENDENCIA DEL |
IMV ‘MERCADO DE VALORES

. APROBADO
30 JUL 2019

La autonzacion € inscnpcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores.

Es aquel gque comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta
publica, emitidos y colocados previamente.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién, aprobada
mediante la Séptima Resolucidn del Consejo Nacional
del Mercado de Valores, de fecha 12 de septiembre
del afio 2017, R-CNV-2017-35-MV.

Es la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros  adquiridas por los patrimonios
auténomos, contenida en la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha 8
de agosto del afio 2014, R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccién General de
Impuestos Internos que regula el tratamiento fiscal
de las sociedades administradoras de fondos de
inversion y de los fondos de inversién.

Es el patrimonio de propdsito exclusivo, sin
personalidad juridica, inembargable, independiente y
separado, tanto juridica como contablemente, tanto
del patrimonio de la Sociedad Administradora como
de cualquier otro patrimonio que la Sociedad
Administradora administre.

Es el valor total de los activos del Fondo de Inversion
Cerrado, menos los pasivos del mismo, administrado
por la Sociedad Administradora por cuenta y riesgo
de los Aportantes.

Es el plazo de hasta sesenta (60) meses, contado a
partir del dia de inicio de la Etapa Operativa. Se
entiende que una inversién puede implicar
desembolsos por parte del Fondo de Inversion
Cerrado mas , alla del Periodo de
Adecuacion/Inversién. Los limites agui planteados se
refieren al compromiso inicial del Fondo Cerrado de
Inversién para hacer la respectiva inversion y la
emision de los Valores correspondientes. En el
evento que los desembolsos excedan el Periodo de
Adecuacion/Inversion, el Administrador deberd
asegurarse de tomar las medidas en el contrato de

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, serdn determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.

12



52. Periodo de Colocacién:

53. Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

'SL?’ _ SUPERINTENDENCIA DEL]
IMV "mercapo DE VALORES

. APROBADO
{ 30 JUL 2019

La autonzacion e insgrpcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respeclo la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )

54. Portafolio de Inversién:

55. Proceso de Colocacion:

56. Programa de Emisiones de
Emisién Unica:

57. Prospecto de Emision:

préstamo para adecuarse a esta limitacion.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza |a
colocacién primaria de una emisién, el cual se
extiende de cinco (5) a quince (15) dias habiles.

Es el plazo de vigencia del programa de emisiones de
cuotas, el cual no podra exceder de tres (3) afios
maximo. Este plazo solo podrad extenderse, previa
autorizacion del Consejo, cuando la sociedad
administradora mediante comunicacion
debidamente motivada, fundamente que se han
suscitado circunstancias de ajenas a su control que
imposibiliten la colocacion en el plazo méximo; dicho
plazo comenzara con la fecha de inscripcion del
programa de emisiones en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracion del programa que establezca el
reglamento interno y el prospecto de emision. Una
vez expirado el programa, no se podran colocar
emisiones con cargo al mismo.

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos
permitidos por la Ley de Mercado de Valores, y sus
modificaciones, el Reglamento de Aplicacién y las
normas de caracter general aprobadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, por |Ia
Superintendencia del Mercado de Valores o el
presente documento, adquiridos con los recursos de
los fondos de inversion.

Es la ejecucién sistematica y organizada de las
actividades de promocién, oferta, liquidacién vy
entrega de los valores que conforman una emision,
con el objeto de realizar la compra de una emisién de
valores en el Mercado Primario de Valores, en un
periodo de tiempo predeterminado o periodo de
colocacion.

Es el Programa dg Emisiones de Emisién Unica de
Oferta Publica de Cuotas de Participacion en el Fondo
de Inversién Cerrado, que resultard en el aumento
del Patrimonio del Fondo de Inversiéon Cerrado
dentro del monto autorizado a emitir.

Es el documento escrito de cardcter publico
proporcionado a los potenciales aportantes de los

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demaés elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.
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p “‘?’ SUPERINTENDENCIA DEL )
MYV WERCADO DE VALORES

APROBADO
30 JuL 2019

La autonzacion € inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores

PP

58. Reglamento Interno:

59. Reglamento NUm. 664-12:

60. Registro del Mercado de
Valores y/o Registro y/o RMV:

61. Representante de la Masa de
Aportantes:

62. Sociedad Calificadora de
Riesgo:

fondos cerrados, que se constituye en un medio de
informacion para que tomen su decisién de invertir o
no en las cuotas de fondos cerrados, segun lo
establecido en la presente Norma. Este documento
se elaborara con sujecion a lo establecido por el
Anexo V de la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada
mediante la Séptima Resolucién del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha 12 de septiembre
de 2017, R-CNV-2017-35-MV. En el presente
documento, el “Prospecto” se referira al Prospecto
de Emision de Cuotas de Participacidon del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED
TURISMO |.

Es la norma interna elaborada por la sociedad
administradora para establecer las caracteristicas y
las reglas de administracidon de cada fondo de
inversion. En el presente documento, el
“Reglamento”, se referird al Reglamento Interno del
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED TURISMO 1.

Se refiere al Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores, contenido en el Decreto Num.
664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, y sus
modificaciones.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, el
cual puede ser electrdnico, en el cual se inscribe la
informacion publica respecto de los valores, emisores
y demas participantes del mercado de valores
regulados por la Ley de Mercado de, siguiendo las
disposiciones del Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores, contenido en el Decreto
Num. 664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, y
sus modificaciones.

s
Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de
los Aportantes de los fondos de inversién cerrados.

Son aquellas que tienen como objeto realizar
calificaciones de riesgo de sociedades y valores,
previa autorizacion de inscripcion en el Registro por

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo I. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emisidn definitivos.
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63. Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion:

64. Sociedades Objeto de
Inversidn y/o SOI:

65. Superintendencia del
Mercado de Valores y/o
Superintendencia y/o SIMV

0y SUPERINTENDENCIA DEL )
STMV MERCADO OF VALORES
APROBA

DO
C 30JuL 209

LOMZACION 8 INBLIRCION 8N al b .:r:qu-slro no
implica certificacion m FES;IGH.‘TL!'.J1.|(1.:I|-:| m;r‘s
parte de la SIMV respecto la solvencia de lo ;

L emisores ni sobre las bondades de los valores

Laau

66. Titulos Representativos de
Renta Variable:

67. Titulos Representativos de
Renta Fija:

parte de la Superintendencia.

Son las sociedades anénimas dedicadas la gestion y
administracion de fondos de inversion, debidamente
constituidas de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades, y autorizadas de conformidad con
la Ley del Mercado de Valores.

Se refiere a las sociedades domiciliadas en la
Republica Dominicana, gque no se encuentren
inscritas en el RMV, que requieran financiamiento
para su desarrollo y crecimiento, en cualquier sector
de la economia, excluyendo el sector financiero.

Se refiere a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, organismo
autonomo y descentralizado del Estado, investido
con personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera y técnica, con
capacidad para demandar y ser demandado, cuyo
objeto es promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta Ley
del Mercado de Valores y mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulacién y la fiscalizacion de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercado
de valores.

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o
partes alicuotas de participacion sobre el patrimonio
del emisor a prorrata de la inversion, siendo el
rendimiento variable en forma de ganancias de
capital o distribuciones periddicas de dividendos,
segun la politica de dividendos establecida.

Son valores representativos de deuda procedentes
del pasivo del “emisor, cuyo rendimiento no
necesariamente depende de sus resultados
financieros, por lo que le representan usualmente
una obligacidn de restituir el capital invertido mas un
rendimiento preestablecido, en los términos vy
condiciones sefialados en el respectivo valor, tales
como los bonos, papeles comerciales, certificados,
cédulas hipotecarias, pagarés, facturas y otros.

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo 1. Los demas elementos referidos a la
colocacidn o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, serén determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emisidn definitivos.
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68. Tramos:

69. Ventade Cuotas;

Son cada uno de los actos sucesivos o etapas
mediante los cuales se emiten valores de una
emision,

Es la operacion mediante la cual el aportante hace
liquidas sus Cuotas de Participacion de un Fondo de
Inversion Cerrado a través del Mercado Secundario
de Valores.

Sfi SUPERINTENDENCIA DEL |
1 ‘RV MERCADO DE VALORES

¥

-

PROBADO
] 30 JUL 2019

La autonzacion e inscnpcion en el Registro no
implica certificacidn ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores.

Prospecto de Emisién preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacién o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualquier otra informacidn no prevista, serdn determinados en el
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16



Il. RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED TURISMO | (F.C.D.S. ADVANCED TURISMO 1)

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

MYV WMERCADO DE VALORES

R-SIMV-2019-03-FI APROBADO

SIVFIC-041

parte de la SIMV respecto la solvencia de 10s
emisores ni sobre las bondades de los valores. )

29 de marzo de 2019

La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la
‘nomenclatura siguiente: BBBfa (N). La calificacién representa
cuotas de participacién con suficiente proteccién ante pérdidas y
que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversién. El sufijo (N) se refiere a un fondo nuevo o
con poca historia para realizar un andlisis completo.

Superintendencia del Mercado de Valores

Cuotas de Participacién

Ciento cincuenta millones de ddlares estadounidenses con”
00/100 centavos (US$150,000,000.00). El Fondo podra realizar
aumentos de capital mediante la emisién de nuevas cuotas de
participacién, previa autorizacién de la Asamblea de Aportantes.

Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar
Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del perfodo de vigencia del Programa de
Emisiones. El monto de los Tramos de la Emisién Unica, seran
determinadas en los Avisg’s de Colocacién Primaria de dichos
Tramos.

Tres (3) afios calendario, a partir de su fecha de inscripcién en el
RMV. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del
Consejo, cuando la Administradora mediante comunicacién
debidamente motivada, fundamente que se han suscitado
circunstancias ajenas a su control que imposibiliten la colocacién

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, serdn determinados en el
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en el plazo méximo; dicho plazo comenzard con la fecha de
inscripcion del programa de emisiones en el Registro, y culminara
hasta cinco afios a partir de la fecha de inscripcién en el RMV.

Anotaciones en cuenta inscritas en CEVALDOM, Deposito
Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante “CEVALDOM”)

Serd informado en el Prospecto de Emision definitivo

T+3

Colocacién a Mejores Esfuerzos

Quince (15) afios, a partir de la fecha de emision de las cuotas de
participacion de la emision Unica del programa de emisiones

Desmaterializada, mediante anotacién en cuenta en CEVALDOM,
‘Deposito Centralizado de Valores, S.A.

Cien ddlares estadounidenses con 00/100 centavos (US$100.00)

El precio en la fecha de inicio del periodo de colocacién de las
cuotas correspondientes a la emisién Unica del programa de
emisiones sera el valor nominal. Después del primer dia de
compra y para los Tramos de la emisidn unica, el valor de la cuota
correspondera al valor cuota del cierre operativo del dia anterior,
que serd informado por la Administradora diariamente en su
pagina web.

~

Cien délares estadounidenses con 00/100 centavos (US$100.00)

No existe limite maximo de inversién

Pago al vencimiento

Las cuotas de participagion del Fondo estdn dirigidas a
inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo, siendo
estas personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeras, con un
horizonte de inversién de largo plazo. Estos pudiesen ser los
siguientes:

a. Entidades de Intermediacién Financiera nacionales o
extranjeras, segun las mismas son y sean definidas de

\ eisoms ni sobre las bondades de los valores.

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demés elementos referidos a la
colocacién o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualguier otra informacion no prevista, seran determinados en el
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tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como
bancos multiples, entidades de crédito, asociaciones de
ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros,
autorizados por la legislacion aplicable correspondiente a
su jurisdiccion donde asi aplique, como, administradoras
de fondos de pensiones, sociedad administradora de
fondos de inversidn, intermediarios de valores, compafiias
de seguros y de reaseguros, sociedades fiduciarias, y
titularizadoras, entre otros;

c. Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros,
privados o de oferta publica, tales como fondos de
pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de
inversion, entre otros;

d. Aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente
reconocidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores que realicen habitualmente operaciones con
valores de oferta publica o que, por su profesidn,
experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se
pueda presumir que poseen un alto conocimiento del
mercado de valores;

e. El Fondo no estad dirigido a pequefios inversionistas.

Prospecto de Emisién preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcién de cuotas, asi come cualquier otra informacién no prevista, serén determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.

Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién

CCl Puesto de Bolsa, S.A,, Parallax Valores Puesto de Bolsa. S.A,,
entidades autorizadas e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
(BVRD). Los agentes de colocacién podran escoger otros
intermediarios de valores como Agentes de Distribucion.

Ernst & Young, S.R.L.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. fungird como
Depésito Centralizado de Valores, actuando como agente de
pago, custodia y admnmstracuén de las cuotas de participacion del
Fondo, de manera que sean realizados los registros de las
operaciones, la custodfa, compensacién, transferencia vy
[lqmdacién de los valores de la emisién de cuotas del Fondo

Felipe Amador Lépez
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s

Generacidn de rendimientos y la conservacién y apreciaciéon de
capital a largo plazo para sus Aportantes mediante inversiones
principalmente en sociedades domiciliadas en la Republica
Dominicana, cuya actividad principal se desarrolle en cualquier
sector de la economia que no sea el financiero, con especial
énfasis en aquellas relacionadas al sector turismo, sean estas
sociedades anénimas y/o de responsabilidad limitada no inscritas
en el Registro de Mercado de Valores, que requieran
financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de
Titulos Representativos de Renta Variable vy Titulos
Representativos de Renta Fija
A PR B R TR
A continuacion, se listan los principales tipos de riesgo que
podrian afectar el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no
estd relacionado a su importancia):
Riesgo ambiental
Riesgo de crediticio
Riesgo de incumplimiento al acuerdo de inversién
Riesgo operativo que pueden tener las SOI dentro de su
estructura
e. Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de
inversion
Riesgo por falta de calificacidn de riesgo e informacion
Riesgo sectorial
Riesgos de procesos judiciales en las SOI en las que el
Fondo invierte
Valoracién de las Inversiones del Fondo en SOI
Riesgo de Contraparte (offtakers)
Riesgo de contingencias y/o pasivos ocultos
Riesgo de contagio
. Riesgo documental
Riesgo por limitacion en la disponibilidad de entidade$
objeto de inversién
Riesgo por limitacién en la disponibilidad de valores
Riesgo de iliquidez en el mercado secundario para vender
g. Riesgo durante liguidacién de los titulos privados
emitidos por las SOI (desinversién)
r.  Riesgo durante liqyidacion de los titulos de oferta publica
adquiridos
s. Riesgo de detencion del proceso de pago vy liquidacion
t. Riesgo por endeudamiento del fondo
u. Riesgo de fuerza mayor o caso fortuito
v. Riesgo de lavado de activo
w. Riesgo de vinculacion en procesos judiciales,
administrativos o contingencias de caracter legal propios

& o O &

?3.—??‘.—'#"

e
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X. Riesgos macroecondmicos

y. Riesgo pals

2. Riesgo de tasa de interés

aa. Riesgo tributario

bb. Riesgo de modificacién del marco regulatorio
cc. Riesgo de impacto negativo de la Inflacion

Nota: Toda decisién de invertir en las cuotas de participacidon del Fondo debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor de este Prospecto de Emisidn, en conjunto con el Reglamento
Interno.

El presente fondo no esta dirigido al publico en general, ni a pequefios inversionistas. El fondo estd

dirigido a inversionistas profesionales con alta tolerancia al nWMmWos
importantes a ser evaluados previo a la inversion. MERCADO DI-BIALORES
!v APROBADO

i 30 JuL 2019

3.1 DENOMINACION Y PRINCIPALES CARACTERISTICAS gl el g

parte de la SIMV respecto la solvencia de los

5 ) X . emisores ni sobre las bondades de los valores.
El patrimonio auténomo a gestionar se denomina Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced

Turismo | (F.C.D.S. Advanced Turismo 1), el cual es independiente de la Administradora y los demas fondos
que ésta administre o pueda administrar. Sus caracteristicas se detallan a continuacidn:

IIl. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

l
"
:

Unica Resolucion de la Superintendencia | Consejo Nacional del
Mercado de Valores: R-SIMV-2019-03-F| de fecha 7 de marzo de
2019

SIVFIC-041

29 de marzo de 2019

Serd informado en el Prospecto de Emisién definitivo

La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la
nomenclatura siguiente: BgBfa (N)

El objetivo general de la politica de inversion es la generacién de
rendimientos y la conservacién y apreciacion de capital a largo
plazo para sus Aportantes.

El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades
domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya actividad principal

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, serdn determinados en el
Reglamenta Interno vy Prospecto de Emisién definitivos.
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se desarrolle en cualquier sector de la economfa que no sea el
financiero, con especial énfasis en aquellas relacionadas al sector
turismo, sean estas sociedades anénimas y/o de responsabilidad
limitada no inscritas en el Registro de Mercado de Valores, que
requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a
través de Titulos Representativos de Renta Variable y Titulos
Representativos de Renta Fija.

El Fondo invertird para conformacion de una cartera de
inversiones equilibrada en su concentracién y diversificacion.
Para lograr lo anterior, el Fondo invertird principalmente sus
activos en los instrumentos que se indican a continuacién:

a. Titulos Representativos de Renta Fija de Sociedades
Objeto de Inversidn constituidas como sociedades
anoénimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en
la Republica Dominicana, cuya actividad principal se
desarrolle en cualquier sector de la economfa que no sea
el financiero; y

b. Titulos Representativos de Renta Variable que le
permitan tomar participacion directa, de las Sociedades
Objeto de Inversién constituidas como sociedades
andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en
la Repudblica Dominicana, cuya actividad principal se
desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea
el financiero.

Ademas de las inversiones en las Sociedades Objeto de Inversion,
el Fondo podra invertir adicionalmente en:

c. Valores de oferta publica inscritos en el RMV con una
calificacion de riesgo minima de grado de Inversidn.

d. Valores de renta fija y variable, como depdsitos a plazo (
otros instrumentos de corto o mediano plazo en
entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera con calificacién de riesgo minima de grado de
inversion.

e. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de
la Republica Dominicana, por el Banco Central de la
Republica Dominicana o por organismos multilaterales de
los cuales el pais sea miembro y que estos valores estén
inscritos en el RMV.

f. Cuotas de fondos de inversién inscritos en el RMV.

g. Valores de renta fija y de renta variable emitidos por
fideicomisos de oferta publica inscritos en el RMV.

h. Todas las demds inversiones normativamente permitidas
a los Fondos Cerrados de Inversidn.

Prospecto de Emisidn preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
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Plazo de Duracién Quince (15) afios, a partir de la fecha de emision de las cuotas de
participacion de la emisidn Unica del programa de emisiones.

Programa de Emisiones

Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar

Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones. El monto de los Tramos de la Emisién Unica, serdn
determinados en los Avisos de Colocacion Primaria de dichos

Tramos.

3.2 MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y MONEDA EN QUE SE EXPRESA LA CUOTA

1°. Moneda. La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en ddlares estadounidenses.
Asimismo, el valor nominal o precio de compra inicial y el valor de compra en el mercado
secundario de las Cuotas sera expresado en dolares estadounidenses.

Cantidad y valor nominal y/o precio de compra. Se emitira hasta un millén quinientas mil (1,500,000)

cuotas de participacion. El valor nominal y/o precio de compra inicial de la cuota es de cien ddlares
estadounidenses con cero centavos (US$100.00) cada una.

32. Programa de emisiones. EI monto total del programa de emisiones del fondo es de ciento
cincuenta millones de ddlares estadounidenses con cero centavos (US$150,000,000.00). Las
cuotas de participacion seran emitidas mediante una emision Unica, pudiendo la Administradora
realizar Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del Programa dentro del
periodo de vigencia del Programa de Emisiones.

EMISION

Primer
Tramo

Tramos

Siguientes

CANTIDAD DE VALORES

A determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria del primer
Tramo.

Se realizara uno o varios
Tramos con las cuotas no
colocadas del primer tramo, en
caso de que las hubiere, mas
cuotas  adicionales  hasta
1,500,000 cuotas, cuyas
cantidades serén definidos en

el Aviso de Colocacién Primaria

de cada Tramo.

MONTO TOTAL
NOMINAL DE LA

EMISION (USS)

A determinarse en el
Aviso de Colocacion
Primaria del primer
Tramo

A determinarse en el

Aviso de ién
Primaria dg cada Tram

N
|
a

FECHA DE EMISION

A determinarse en el

Aviso de Colocacion
Primaria del primer
Tramo

A determinarse en el
Aviso de Colocacién
Y SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES

APROBADO
30 JuL 2019

La autonzacion e mscrpcon en ol Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto 1a solvencia de 105

i

emisores ni sobre las bondades de los valures.
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MONTO TOTAL
EMISION CANTIDAD DE VALORES NOMINAL DE LA FECHA DE EMISION

EMISION (USS)

Total 1,500,000 cuotas USS 150,000,000 -

3.3 DURACION DEL FONDO

El plazo de duracién del Fondo y el vencimiento de las cuotas es de qu@ﬁ%@%ﬁ%&“%%%

de emision de las cuotas de participacién de la Unica emisién del progr irqa emrpﬂ)

3.4 OBJETIVO Y OBJETO DEL FONDO :‘a 30 JuL 2019

Laau!m,e!uownr‘s ripcion en gl Registro no
icq gertificacion m responsabilidad por

ia & QEIes wﬁf{ﬁem Vgiforg‘g

obre las bor

a) Objetivo general. El objetivo general de la politica dej i
rendimientos y la conservacion y apreciacion de capital a |

b) Objeto del Fondo. El objeto del Fondo es invertir principalmente en empresas domiciliadas
en la Republica Dominicana, con especial énfasis en aquellas relacionadas al sector turismo,
sean estas sociedades andnimas y/o de responsabilidad limitada no inscritas en el Registro
de Mercado de Valores, que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a
través de Titulos Representativos de Renta Variable y Titulos Representativos de Renta Fija.

3.5 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA DE CUOTAS

Las cuotas de participacion del Fondo estéan dirigidas a inversionistas profesionales con alta tolerancia al
riesgo (ver seccidn “Niveles de riesgo a ser tolerados” en el Reglamento Interno del Fondo), siendo estas
personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeros, con un horizonte de inversion de largo plazo.

Estos pudiesen ser los siguientes:

a. Entidades de Intermediacion Financiera nacionales o extranjeras, segln las mismas son y sean
definidas de tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como bancos multiples,
entidades de crédito, asociaciones de ahorros y préstamaos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros, autorizados por la legislacién aplicable
correspondiente a su jurisdiccion donde asi aplique, como, administradoras de fondos de
pensiones, sociedad administradora de fondos de inversion, intermediarios de valores, compafifas
de seguros y de reaseguros, sociedades fiduciarias y titularizadoras, entre otros;

c. Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros, privados o de oferta publica sean estos locales
o extranjeros, tales como fondos de pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de
inversion, entre otros;

d. Aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores que realicen habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que
por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se pueda presumir que
poseen un alto conocimiento del mercado de valores;

e. ElFondo no estd dirigido a pequefios inversionistas.

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
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3.6 RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION

Felipe Amador Lépez
Cédula de Identidad y Electoral NUm. 001-1210006-0

Calle Angel Severo Cabral Num. 10, Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel. 829.893.4765
3.7 IDENTIFICACION DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Ernst & Young, S.R.L.

Ave. Pedro Henriguez Urefia Num. 138, Torre Empresarial Reyna Il, Suite 900,

EY Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. 809.472.3973 / www.ey.com

3.8 ORGANISMO SUPERVISOR

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

SI\I\' Calle César Nicolas Penson Num. 66,
A¥ f i ¥ i V.
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. 809.809.221-4433 / www.simv.gob.do

3.9 MARCO LEGAL APLICABLE

(QQ7 SUFER!NTENDENC%ADEL}
IMV “WMERCADO DE VALORES

. APROBADO
| 30 JUL 2019

La autonzacion ¢ inscripion en el Regisiro no
implica certificacion m responsabilidad por

parte de la SIMV respecio la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores. )
£

Ley 249-17 del Mercado de Valores ; Decreto NUm. 664-12 que aprueba el Reglamento de
Aplicacion de la Ley 19-00 de Mercado de Valores y normativa complementaria aplicable,
incluyendo pero sin limitarse a la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversidn aprobada mediante la Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha 12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-MV; la Norma que establece
disposiciones sobre informacién privilegiada, hechos relevantes y manipulacidon del mercadg,
aprobada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
20 de noviembre de 2015, R-CNV-2015-33-MV; la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado
de Valores aprobada mediante la sexta resolucién del Cgnsejo Nacional del Mercado de Valores
de fecha 3 de marzo de 2016; la Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado
de Valores Dominicano aprobada mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha 2 de agosto de 2017, R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta
Resolucidon del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 18 de diciembre de 2017, R-
CNV-2017-47-MV; la Norma que establece los criterios sabre la valorizacion de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos aprobada mediante la

Prospecto de Emisidn preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
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Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de Mercado de Valores de fecha 8 de agosto de 2014, R-
CNV-2014-17-MV. Asi como cualquier otra disposicion o normativa emitida por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana o cualquier otro érgano competente.

b. Ley NuUm. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

c. LeyNum. 155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo y su reglamento
de aplicacion.

d. Ley Num. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana y su reglamento de aplicacion.

e. Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGII).

f. Las leyes propias de los sectores a los que correspondan las Sociedades Objeto de Inversidn.

3.10 TIPO DE FONDO DE INVERSION

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que tiene un plazo definido y el nimero de Cuotas colocadas es fijo,
no son redimibles directamente por el Fondo y son negociadas en el mercado secundario a través de la
bolsa de valores.

Asimismo, conforme su politica de inversiones, es un Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades, por lo
que sus recursos seran invertidos en titulos representativos de renta variable o titulos representativos de
renta fija de sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo y que requiera <
su financigmiento, ademas de los instrumentos financieros descritos en gﬁ MtF WEE\;LCCORES

APRO
Y JULiﬂTg

Jcibn en el Registro ne

3.11 CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS

Hj :;a-.m:trLzou1'58;;.‘—:C:!:i-‘I#La

La calificacién sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenc sw G
respe
Ficias y-quesp

calificacion representa cuotas de participacién con suficiente proteccién 3
una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién. El suffjo
nuevo o con poca historia para realizar un analisis completo.

se refiere a un fondo

Mediante informe elaborado en Agosto de 2018, Feller Rate considera como fortalezas:

(1) Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de activos, completos

manuales de politicas y procedimientos. Junto con un equipo con experiencia en el mercado financiero

dominicano; vy,

(2) Respaldo del Grupo Diesco, con amplia trayectoria en el sector industrial de la Republica Dominicana.
s

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:

(1) Larga duracidn del Fondo, pero consistente con su objetivo y estrategia de inversion; vy,

(2) Industria de fondos en vias de consolidacidn en Republica Dominicana.

El Informe de calificacién inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.
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3.12 COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

El Intermediario de Valores que participard en el proceso de colocacidn es:

-';L._-‘M.

PARVAL

PFUESTO OF BOL

CCl Puesto de Bolsa, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart, Num. 81,

Torre Biltmore I, Piso 10, sector Piantini

Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. 809.566.9030 / www.cci.com.do

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Ave. Abraham Lincoln 1057,

Edificio Mil57, 2do Piso, Serralles

Santo Domingo, Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana
Tel. (809) 560-0909/ www.parval.com.do

3.12.1 Bolsa de Valores donde se transaran las cuotas

Bolsa de Valores de la
Repdblica Dominicana

Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A.
Calle José Brea Pefia Num. 14, edificio District Tower
2do Piso, Evaristo Morales

\r MERCA DO DE VALORES

APRGEADO
| 30JuL 20w

La autonzacion & WSt ipcion en el Kegl istro no
implica cerificacion ni responsabilidad pO!f
rte de la SIMV respecio la solvencia de 05

"S\V SUPERINTENDENCIA DELW

L emisores ni sobre las bondades de los valores . )

Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. 809.567.6694 / www.bvrd.com.do

3.12.2 Mecanismo de negociacion de las cuotas

3.12.2.1 Colocacién de cuotas. Mercado primario

Etapa Pre-operativa y Patrimonio Minimo. Para concluir |la Etapa Pre-operativa e iniciar su Etapa Operativa,
el Fondo deberd contar con un patrimonio minimo de cinco millones de ddlares estadounidenses con
cero centavos (USS$5,000,000.00) equivalente a cincuenta mil (50,000) Cuotas de Participacién colocadas
en el mercado y al menos un (1) Aportante. La Etapa Pre-Operativa tiene una duracion de hasta seis (6)
meses a partir de la inscripcion del Fondo en el RMV, la cual podra ser prorrogada por la SIMV por tnica
vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada, la cual deberé ser realizada con-al
menos guince (15) dias habiles previos al vencimiento del plazo méximo de duracion sefialado. La fecha
de conclusion de esta etapa sera comunicada por la Administradora a la Superintendencia del Mercado
de Valores como Hecho Relevante. En caso de que el Fondo alcance el Patrimonio Neto minimo requerido
previo el plazo de los seis (6) meses supra indicados, la Administradora podra decidir la terminacién de la
Etapa Pre-Operativa del Fondo informando al respecto a la SIMV como Hecho Relevante a mas tardar al
siguiente dia habil. Durante esta etapa, la Administradora invertira los recursos del fondo de inversién en
valores de oferta publica emitidos por el Gobierno Central o el Bapco Central de la Republica Dominicana
y/o en depdsitos o certificados a plazo en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria Financiera,
y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacion de riesgo de grado de inversidn, es
decir, igual o superior a BBB- o su equivalente.

En caso de no alcanzar el patrimonio neto minimo y monto minimo de cuotas en el plazo estipulado se
procedera a realizar una Asamblea General de Aportantes donde se contemplaran los pasos a seguir
incluyendo la posible liguidacion del Fondo (ver capitulo X del Reglamento Interno).
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Periodo de colocacidn. La Administradora informara a la SIMV y al publico en general la fecha de inicio y
fin de la colocacion primaria de las cuotas, a través de un aviso conforme lo establecido por las leyes y
normativas aplicables. El Aviso de Colocacion Primaria de la Emisidn de Cuotas serd publicado entre los
cinco (5) y dias (10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacién de los Tramos,
donde se establecera la Fecha de Inicio y de Finalizacién del Periodo de Colocacidn de las Cuotas. El
Periodo de Colocacion no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias
habiles.

Mecanismo de negociacién. La Administradora deberd realizar en forma obligatoria todas las
transacciones con valores de oferta publica por cuenta de los fondos, a través de la Bolsa de Valores y
otros mecanismos de negociacion autorizados por la Superintendencia.

Modalidad de colocacién. La colocacion primaria de las cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de
colocacion a Mejores Esfuerzos donde el agente de colocacion no asume compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emision.

Exclusividad Agente Colocador. Dado el tipo de Fondo, sera exclusividad del Agente Colocador y/o Agentes
de Distribucion contratados, la colocacién, compra de las cuotas y registro de Aportantes. El Agente
Colocador y/o Agente de Distribucién deberan estar registrados en el RMV y debidamente aprobado, por
la SIMV, pararealizar dicha funcidn. Asimismo, podra invitar a otros intermediarios de valores autorizados
como Agentes de Distribucion. En estos casos, el Agente de Colocacion enviard a la SIMV para su
aprobacion, el contrato de distribucion con los otros intermediarios de valores, previo a la publicacién del
Aviso de Colocacidn Primaria.

Precio de compray valor de la cuota. El precio en |a fecha de inicio del periodo de colocacidn de las cuotas
correspondientes a la Unica emision del programa de emisiones serd a valor nominal. Después del primer
dia de compray para los Tramos de la emisidn, el valor de la cuota correspondera al valor cuota del cierre
operativo del dia anterior, que serd informado por la Administradora diariamente en su pagina web. L3
vigencia del valor cuota sera de veinticuatro (24) horas, contados a partir de las doce de la media noche
(12:00am) después de cada cierre operativo hasta el siguiente dia habil. La fecha de compra o fecha valor
(T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccion y el inversionista asume la titularidad
o propiedad de la cuota y entonces deviene en aportante del Fondo, es decir al tercer dia laborable
posterior a que los intermediarios de valores coloquen la orden en el sistema de negociacién de la BVRD.
La fecha valor podra ser modificada por la BVRD en cualquier momento con previa autorizacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Cuenta de depdsito del Aportante. El Aportante deberd tener a disposicion propia una cuenta bajo la

responsabilidad de un agente de depdsito, la cual serd abierta pog el intermedia a1orggmn&mh:sencm DEL
del Aportante, en la cual se acreditaran los valores adquiridos durante el proces$ W VALORES

Concentracién y la participacién de los Aportantes. No existe limite maximo de in\FEfSIOH, pc;@ mniﬁﬂ
implementaran medidas tendentes a que un Aportante o grupo de Aportantes adquiera la fayoria o aun

la totalidad de las cuotas de la emisién.

La autonzacion @ inscrpe:on en el Registro no
jimplica certificacion responsabilidad por
parte de la SIMV respecio la solvencia de los

\ emisores ni sobre las bondades de los vaiores.
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Ordenes de compra de cuotas y registro de Aportantes. El libro de 6rdenes del Agente Colocador, quedara
abierto a partir de la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Compra de los Valores hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria El Agente Colocador, podra recibir érdenes de compra en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por ésta, en sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda. No obstante, los Aportantes
deberan completar los formularios y documentos requeridos por la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de aplicacién y la normativa aplicable, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje. El
ultimo dia del periodo de colocacién, el horario de recepcidn de ofertas sera en el horario establecido por
la BVRD.

Las drdenes de compra recibidas por el Agente Colocador antes de la fecha de inicio de colocacién seran
registradas en sus respectivos libros de 6rdenes, pero no seran introducidas en el sistema de negociacién
de la BVRD hasta la fecha de inicio del periodo de colocacién de las cuotas en el aviso de colocacién
primaria, cuando seran digitadas por el Agente Colocador, y calzada, indicando al potencial inversionista
la adjudicacion de la misma. El Agente Colocador registrara las c’:rdenTa—Sgpua blgb%%@qﬂﬁﬁeﬂimq

electrénica de la BVRD en el horario previsto por ésta. H\JIV MERCADO DE VALORES

. APROBADO

Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacion, cuando la orden dé compra xn l@ijea? ante el

Agente Colocador pasado el horario de negociacidn del sistema de la BYRD, su or ljr ara el dia
Abil sieui acion @ inscripeion en el Registro no

habil siguiente. Lai.:::.-nc:;zétr::'-.c;y.ﬁ.n il|r'.{raJslpunsa'.‘ﬂ'-dm'! o

parte de la SIMV respecio la solvencia de los
s Laphre las dades e Jps valgres.

Las drdenes de compra de los inversionistas interesados podran ser rec
cuotas, inexistencia de fondos suficientes en |a cuenta del inversionista o por el cumplimiento de alguna
restriccion normativa. No obstante, las 6rdenes de compra que no se liquiden por falta de provisién de
fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emisién.

El Agente Colocador notificara a los inversionistas si su orden fue aceptada o rechazada en el horario
establecido por éstos, a través de los medios disponibles, tales como correo electrénico, comunicacién
escrita o facsimile. A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a I
establecido en este Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas
(Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de las cuotas, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Compra al Agente Colocador), o si fue rechazada. Dicha notificacidn se
realizara telefonicamente o via email o fax a través del Agente Colocador, después de la adjudicacién en
el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacidn correspondiente.

Finalmente, el libro de 6rdenes permanecerd abierto hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacién descrito en el Aviso de Colocacion Primaria de cada Tramo.

Una vez ejecutada la operacion por el mecanismo de negociacidn.de la BVRD, esta Ultima informara sobre
la transaccion al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM. Luego de la liquidacién y
compensacion que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendrd su registro por anotacién en
cuenta de CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario de Ia Cuota de Participacion del Fondo.

Dado gue las cuotas de participacion del Fondo estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, no seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes
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siempre tendran el derecho de obtener una certificacién de sus valores anotados en cuenta emitida per
CEVALDOM, la cual debera ser requerida a través del intermediario de valores.

Representacién de las Cuotas de Participacién. Las cuotas de participacion de la Emisién Unica constaran
en un Acto Auténtico, los cuales seran instrumentados por un Notario Publico, y que estos documentos
deberan ser depositados en CEVALDOM para su custodia.

La compulsa notarial del Acto Auténtico de la emisién Unica debera ser depositada en CEVALDOM, en |a
SIMV y en la BVRD.

De igual manera, en caso de que culmine el periodo de vigencia del programa de emisiones y no se hayan
suscrito todas cuotas de participacion, se deberd expedir un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito,
esto de conformidad a los Articulos 91 y 82 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto 664-12.

Cuotas no colocadas. Finalizado el plazo de colocacion primaria de un Tramoy en caso de haber alcanzado
el minimo requerido, pero que no se hubiera logrado colocar el cien por ciento (100%) de las cuotas de
la emisién, aquellas cuotas que no hayan sido colocadas podran ser colocadas en Tramos posteriores
dentro del mismo programa de emisiones. Una vez vencido la vigencia del Programa de Emisiones, las
cuotas no colocadas quedaré@n anuladas y sin valor. El plazo de vigencia del programa de emisiones de
cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a partir de la fecha de inscripcién en el
Registro. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del Consejo, cuando la Administradora,
mediante comunicacion debidamente motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias ajenas
a su control que imposibiliten la colocacion en el plazo maximo; dicho plazo comenzard con la fecha de
inscripcion del programa de emisiones en el Registro, y culminara hasta cinco afios a partir de la fecha de
inscripcion en el RMV.

Hecho relevante. La Administradora debe informar a la SIMV vy al publico en general, como hecho
relevante, el monto suscrito y cantidad de cuotas de la Emisidn y sus Tramos, a mas tardar el dia habil
siguiente de que finalice el periodo de colocacién. Esta comunicacién sera publicada en |la pagina web de
la Administradora.

Los procesos descritos en esta seccion pueden variar conforme a las modificaciones que realice la Bolsa
de Valores a sus manuales, procedimientos y reglas para la suscripcion de cuotas en el mercado primario.

3.12.2.2 Negociacién de cuotas. Mercado secundario

Inicio. El mercado secundario tiene el derecho de iniciar en la fecha correspondiente al dia habil siguiente
a la fecha de liquidacion de la emisin unica de los valores o de la colocacién T UNG (& susTEnamasiA DEL |
IMV "MERCADO DE VALORES

- cpacid ) pobd LR
Ventas o transferencias de cuotas. Las cuotas de participacién colocadas s¢lg po &h S
transferidas a un tercero en el mercado secundario, a través de los m canismosgdg ngi_o?' sfg)n

W : { L

aprobados por la BVRD o redimidas directamente por este Fondo por causples de diso utll usion,
iaui Te i i i zacion @ inscnpcion en el Registro no
liguidacién voluntaria o involuntaria. La‘.ni:}g:ée e sasconnabiiad 8T

parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores. J
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Los inversionistas o Aportantes podran adquirir o vender las cuotas a través de los puestos de bolsas
autorizados por la SIMV e inscritos en la BVRD. Estos deberan registrar su oferta de venta o compra,
utilizando exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por dicha
institucion. Asimismo, la BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier
momento, previamente autorizado por la SIMV.

Precio de mercado. Seglin las disposiciones de la BVRD, toda negociacién en el mercado secundario debe
respetar los precios de mercado. El precio de mercado de las cuotas de participacién se ajustara a las
reglas de negociacién que establezca la misma. Asimismo, el precio de la compra y venta estard
constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta o no el valor cuota, es decir,
la valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccién (T-1), seglin la metodologia de
valorizacion definida en el Reglamento Interno y conforme segun publicard la Administradora en su
pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD. Se debe de informar el valor
cuota al deposito centralizado de valores y a la BVRD.

Registro. La transmision de las Cuotas de una operacion realizada a través del mecanismo de negociacién
de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hard mediante transferencia
contable a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien transfiere y abono
en la cuenta de quien adguiere, en base a una comunicacién escrita o0 por medios electrénicos que los
puestos de bolsa remitan a CEVALDOM.

Los Aportantes obtendran sus recibos o boletos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados.
Dado que las Cuotas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, no seran expedidos
titulos fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el derecho de
obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM a través de los
Intermediarios de Valores. La emisidn de esta certificacidn estd sujeta al pago de un monto establecido
por CEVALDOM.

Fecha de Transaccion y Fecha Valor. A partir del dia habil siguiente a |a fecha de terminacion del periodg
de colocacion, las érdenes de compra de los inversionistas se realizardn en fecha de transaccidn (T), que
es la fecha en la cual el cliente pone |la orden de compra de las Cuotas de Participacién del Fondo ante un
puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia, y este la procesa en el sistema centralizado d,e.
negociacion de la BVRD. La fecha de suscripcion o fecha valor es (T sulas femh@‘@ﬁ“@“ﬁ&
efectivamente se liquida la transaccién y el inversionista asume la titularzgfgh% jo rE\J{ﬂ'l'ru:];ota
(s) de participacion y pasa a ser Apertante del Fondo.
30 JUL 2019

Libre transmisibilidad. Las cuotas no tienen restriccion para su libre transnwls&mfdadm;?r?p;grr;y ;;,g@hﬁé'
realicen a través de los mecanismos centralizados de negociacidnde la BV qg‘&%‘f“‘“ m;am dgfma
del inversionista a quien el Fondo estd dirigido. En cualquier caso, la transf S edsa e TUo as
no producird efecto contra la Administradora hasta tanto dicha entidad haya tomado conocimiento de

ella.

ro no

-]

Sujecién legal. La Administradora, por si y en representacién del Fondo, reconoce tener conocimiento
pleno de los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y exclusién de los
valores en los mercados secundarios, segun la legislacién vigente y los requerimientos de las autoridades
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y entidades facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los Aportantes no
puede ignorar su sujecion a los principios y regulaciones previstas de conformidad con la Ley del Mercado
de Valores, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Num. 664-12 vy la
normativa aplicable.

Los procesos descritos en esta seccién pueden variar conforme a las modificaciones que realice la Bolsa
de Valores a sus manuales, procedimientos y reglas para la suscripcién de cuotas en el mercado
secundario.

3.12.3 Plazo de inicio y finalizacion de la colocacién de las cuotas

La Administradora informara a la SIMV y al publico en general la fecha de inicio y fin de la colocacién
primaria de las cuotas, a traves de un aviso conforme lo establecido por las leyes y normativas aplicables.
El Aviso de Colocacién Primaria de la Emision Unica de Cuotas sera publicado entre los cinco (5) y dias
(10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la emisién y sus Tramos,
donde se establecera la Fecha de Inicio y de Finalizacion del Periodo de Colocacidon de las Cuotas de la
emisidn y sus Tramos. El Periodo de Colocacidén no podra exceder los quince (15) dias habiles.

3.12.4 Periodo de vigencia del programa de emisiones de la emisién Unica

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo,
contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo solo podré extenderse, previa
autorizacion del Consejo, cuando la sociedad administradora mediante comunicacion debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas a su control que im osibi i
colocacidén en el plazo maximo; dicho plazo comenzara con la fecha d sﬁr

emisiones en el Registro, y culminara hasta cinco afios a partir de la fecha
IV. FACTORES DE RIESGO v. ] 0 JuL 2019

1
1

La autonzacion & insuripcion &n @! Registro N0

i or
La inversién en el Fondo se encuentra sujeta a una serie de riesgos ;am@@fﬂ"“’w'"1t||25153“"m dad%‘
caracteristicas. La descripcion de los riesgos aqui manifestados no es exhals pbaira =
titulo ilustrativo. Los potenciales inversionistas deben leer cuidadosamente el Reglamento Interno y su
Prospecto de Emisiony analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversién en la Cuotas y requerir,
en cada caso, por su propia cuenta, cargo y riesgo, el correspondiente asesoramiento por parte de
asesores y consultores iddneos en las respectivas materias.

A continuacion, se describen algunos de los riesgos externos e internos a los cuales estan expuestos la
Administradora y el patrimonio del Fondo. No obstante, |a lista a.gontinuacion no es taxativa.

a. Lla existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor a emitir tales como:
incumplimiento del plan de negocios de las Sociedades Objeto de Inversién, variabilidad de las
tasas de rendimiento, devaluacion o reevaluacién, inflacién, volatilidad de los precios y servicios
de las Sociedades Objeto de Inversidn, el incumplimiento de las Sociedades Objeto de Inversién;
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limitacion de disponibilidad de valores, falta de liquidez de los mismos, o deterioro de las
calificaciones de riesgo;

b. La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter
legal que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Administradora
y el Fondo; y

c. La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa cQ 0kt . y e
macroeconomicas, sectoriales, entre otras, que podrian tener un @%ﬁwﬁﬂﬁ&iﬁg@bgvﬁeoms
y consecucion de los objetivos del Fondo. APR OBA DO

.

A continuacion, se detallan los criterios y diversificacién de los riesgos citadd s'anterior&gnﬂa humagdrian

afectar el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no esta relacionado a iufm%’[ﬁépﬁjal: el
g aulonzaCion b ekl R ; :
i rifice responsabilidad po

5 i N b 5 i '"1”“52 ::: gll{l;.(i::?r]g;::t.lo |a solvencia de Ios\

a. Riesgo ambiental. Se trata de (i) la contingencia derivada del cu Q%Fé?ﬁl e 5o

modificaciones o responsabilidades relacionadas con licencias ambientales o planes de manejo
ambiental (o a los permisos o licencias que los reemplacen), que se requieran durante el periodo
de inversion en la SOI o formen parte de la oportunidad de inversion a ser considerada; y (i) el
impacto sustancial resultado de protestas de grupos comunitarios y/o ambientalistas que puedan
ser fructiferas en atraer publicidad y persuadir a las entidades gubernamentales a iniciar
investigaciones y/o acciones legales.

b. Riesgo crediticio. Es el riesgo que existe de que un emisor/deudor no pueda atender sus
obligaciones financieras tanto de capital como de intereses de acuerdo a las condiciones
previamente pactadas. El Fondo tiene como objeto principal invertir en Renta Fija y Renta
Variable de empresas en desarrollo, por lo cual la calidad de |a cartera de inversién del Fondo
dependerd de la estabilidad financiera de estas empresas y la realizacién de las proyecciones
financieras futuras de los mismos. Para un fondo de inversién como para cualquier otro
inversionista, la materializacion de este riesgo implica una pérdida de capital.

c. Riesgo de incumplimiento al acuerdo de inversién. Es el riesgo de la posible pérdida del valor de
los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia del incumplimiento a lo
acordado de manera contractual con la Sociedad Objeto de Inversidn.

d. Riesgo operativo que pueden tener las SOI dentro de su estructura. Riesgo en el que se ve el Fondo
en caso de que una de las empresas o Sociedad Objeto no esté en cumplimiento con los
estandares minimos administrativos y financieros pautados durante el periodo de inversion.

e. Riesgo contable y tributario en las Sociedades Objeto de Inversidn. El Fondo exige la entrega de
documentacion a La Sociedad Objeto de Inversion que evidencie el cumplimiento respecto a los
temas contables, impositivos y de lavado de activo. Sinembargo, el Fondo no puede asegurar la
veracidad de las informaciones y documentos presentados por la Sociedad Objeto de Inversién y
por sus oficiales. El Fondo realizard sus mejores esfuerzos (una obligacién de medios, no de
resultados) por establecer pardmetros o criterios para la seleccién, acompafiados de una debida
diligencia legal, pero existird siempre el riesgo que las informaciones provistas por |a Sociedad
Objeto de Inversion no contemplen la realidad de la misma.
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f. Riesgo por falta de calificacién de riesgo e informacién. Las SOI en las cuales el Fondo invertird sus
recursos, en su generalidad, no contaran con informes de calificacion de riesgo, por lo que el
analisis que realizara la Administradora dependera de la informacién que provea la SOI, asi como
en lainformacién adicional que pueda obtener la Administradora de distintas fuentes. Esto podria
llevar a decisiones de inversidn incorrectas.

g. Riesgo sectorial. El Fondo realizard inversiones en SOl que desarrollen sus actividades en cualquier
sector econdmico, excepto el sector financiero. Esto implica que el Fondo asumird los riesgos
implicitos de dichos sectores, en factores como oferta y demanda, suplidores, competencia,
ciclos y tendencias de la industria.

h. Riesgos de procesos judiciales en las SOl en las que el Fondo invierte. Las empresas en las cuales
el Fondo invertira podrian verse expuestas a procesos judiciales y litigios como producto de las
actividades que desarrallan lo cual a su vez podria afectar significativamente sus desempefios y
situacion financiera, lo que podria afectar negativamente al Fondo y su rentabilidad.

i. Valoracion de las Inversiones del Fondo en SOL. Las inversiones que realizaré el Fondo en SOI no
inscritas en el RMVP serdn valoradas de acorde a lo establecido en el Reglamento Interno y luego
realizadas las provisiones que apliquen por la cobrabilidad seglin los lineamientos de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF). Sin embargo, a pesar de que estos lineamientos
plantean el uso de hechos observables, el concepto de valor conlleva el uso de supuestos y
variables que estan en constante fluctuacién y en adicidn estan sujetas a las consideraciones
cualitativas del analisis de valor. Todo esto aumentado por la potencial falta de informacion
completa, confiable y oportuna. El resultado del analisis de valoracién representa un estimado
del precio al cual se podria generar una transaccion de compra, sin embargo, este precio estd
sujeto también a ciertos aspectos de negociacion que podrian afectar el resultado final de manera
positiva o negativa.

Segun las normas contables el Fondo hara revisiones y anélisis del deterioro y cobrabilidad de los
rendimientos esperados y el capital invertido, no sélo a la fecha de realizar la inversion sino
anualmente. Cambios en la condicion de la SOI en la que se invirtieron recursos, en la industria
en la cual opera y en el mercado en general podria afectar la generacién de ingresos y/o gastés
de dicha empresa lo cual podria producir una reduccion en el valor en libros de dichos activos, lo
que generaria una pérdida que debe registrarse en el periodo fiscal en que ésta se materializa, o —

que afectaria en forma inmediata el valor cuota del Fondo. bl S;E;“ *‘T: ‘HL\;,;CLIS;ELS.
M CADD L&

ROBADO
j.  Riesgo de Contraparte (offtakers). Es la posibilidad de que una contra arte incumpla su obligacion

adquirida con el Fondo, ocasionédndole a éste pérdidas o a una dismifucién de gJ[}engapHBéﬁ.
s

v oan el Fedistro no

utgnzacian @
ga Bm de 'md L ﬂ' [+
arte de |la SIMV respeclo 1a sui : _
e?nnsores ni sobre las bondades de 105 vAlizs |

k. Riesgo de contingencias y/o pasivos ocultos. Es €l riesgo de que la S
tenga obligaciones desconocidas que no fueron identificadas.

el i
|

l.  Riesgo de contagio. Es el riesgo de que inversiones o proyectos similares gestionados por terceros
presenten situaciones de incumplimiento, insolvencia o retraso y se interprete que dicha
situacion es sistémica al sector o a proyectos de la misma indole afectando las fuentes de
financiacion, |a reputacién de la inversién o el deterioro financiero de la SOl en general.
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Riesgo documental. Es el riesgo de que los documentos de inversién contengan provisiones que
sean (i) contradictorias entre si; (ii) ambiguas y abiertas a debate; o (iii) no ofrezcan al Fondo las
protecciones suficientes,

Riesgo por limitacién en |a disponibilidad de entidades objeto de inversion. No hay garantia de que
el Fondo encontrara oportunidades de inversiones que se ajusten a las politicas de inversion
(limites y diversificacion) definidas en el Reglamento Interno para ejecutar su estrategia de
inversion. No obstante, los recursos del Fondo podran ser colocados en certificados financieros
0 depdsitos a plazo de entidades financieras del sistema financiero nacional, existiendo la
posibilidad de concentracién y/o de menores rendimientos que los esperados.

Riesgo por limitacion en la disponibilidad de valores. No hay garantia de que en todo momento se
encontraran oportunidades de inversién suficientes que permitan alcanzar limite minimo de
inversion en dichos instrumentos, conforme se establece en el Reglamento Interno. En efecto,
tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversidn que
se ajusten a la estrategia de inversion del Fondo, existiendo la posibilidad de concentracién y/o
de menores rendimientos que los esperados.

Riesgo de iliquidez en el mercado secundario para vender las cuotas. Siendo aquella posible
pérdida del aportante como consecuencia de un mercado poco profundo al momento de vender
sus cuotas, lo que obligaria a negociar la venta a descuento.

Riesgo durante liquidacion de los titulos privados emitidos por las SOI (desinversidn). Siendo
aguella posible pérdida del valor de los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como
consecuencia de una vez terminado el periodo de inversién en la SOl no existan los mecanismos
ni en el mercado ni en la SOI para materializar la desinversion de acorde a lo estipulado en la
inversion inicial.

s
Riesgo durante liquidacién de los titulos de oferta pulblica adquiridos. Siendo aquella posible
pérdida del valor de los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia de la
venta de los titulos valores a descuento dada la poca profundidad del mercado secundario.

Riesgo de detencién del proceso de pago y liquidacién. Siendo aquella posible pérdida del valor de
los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia de una posible disolucidn no
programada (voluntaria o forzosa) del unico agente de pago vy de liguidacion inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y contratado por el Fondo para adquirir sus servicj i i

de un solo Depdsito Centralizado de Valores). ﬂ‘(ﬁ\z SUPERINTENDENCIA DEL
’ ) P b IV WERCADO DE VALORES

APROBADO

Riesgo por endeudamiento del fondo. En el evento en que el Fond OQ:procure financiamiento para
realizar sus inversiones, los costos pueden reducir los posibjes divide§dps]|giue] piédieran
distribuirse a los Aportantes. '

La autonzacion & nschpcion en ol Regisiro no
implica certificacion ni responsabilidad por

u. Riesgo de fuerza mayor o caso fortuito. Se refiere a riesgo de que

ot Rk oS inprevisiblesics

fuera de control, prevision o aseguramiento razonable de las partes, incluyendo riesgos por
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impacto de cambio climatico, que puedan tener una incidencia negativa sobre la inversidn del
Fondo, aun cuando la parte afectada haya realizados las diligencias debidas.

v. Riesgo de lavado de activos. Es el riesgo de que los accionistas de las SOI estén involucrados en
actividades ilicitas, incluyendo lavado de activos, narcotréfico, corrupcién y financiamiento del
terrorismo, entre otros, que pueden conllevar a la liquidacion del Fondo y/o de dicha inversidn.

w. Riesgo de vinculacidon en procesos judiciales, administrativos o contingencias de carécter legal
propios. Siendo aquella posible pérdida del valor de los activos del Fondo o del valor de las cuotas,
como consecuencia del cese de las actividades del Fondo y la Administradora y el aumento en
gastos legales dado el conjunto de actos juridicos en los que pudiese estar involucrada la Sociedad
Administradora y/o el Fondo como una de las Partes.

X. Riesgos macroecondmicos. Estos incluyen, pero no se limitan a, los cambios de variables
macroeconémicas, tales como inflacién, tasas de interés, tasas de cambio y calificaciones de
Riesgo Soberano.

y. Riesgo pais. Siendo aquella posible pérdida del valor de los activos del Fondo o del valor de las
cuotas, como efecto colateral ante cambios en la situacién social, politica y/o econdmica del pafs
que pudiesen afectar negativamente el valor de los instrumentos financieros en los que el Fondo
invierta y, por lo tanto, el valor de las Cuotas emitidas. Asimismo, puede limitar la capacidad de
ejecutar las estrategias de inversion propuestas e imposibilitar el logro de los objetivos de
inversion.

z. Riesgode tasadeinterés. Los aumentos o disminuciones en la tasa de interés del mercado afectan
directamente el valor de los instrumentos financieros en los cuales estard invirtiendo el Fondo,
lo cual podra afectar el retorno para los aportantes. Las variaciones de las tasas de interés
provocan cambios en los precios de los instrumentos financieros en los cuales el Fondo estara
invirtiendo, en consecuencia, estas variaciones podrian afectar la rentabilidad del Fondo,
dependiendo de los precios de compra de dichos instrumentos. Igualmente, la situacién
financiera de las Sociedades Objeto de Inversion en las que el Fondo invertird podria verse
severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos correspondlentes a las
fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas y, por tantgesgdivide NS PUEI R Fam VerseEL |
reducidos o eliminados. MYV MERCADO DE VALORES

. APROZADO
brias q os de
soramed e ﬂJﬁJ ¥
La autonzacion ¢ | g

n ol Registro no
SHON T FEsp

implica cam HCaco ponsabilidad por
rte de, la SIMV n.-:~|.v\-_-\1(| Ia sowencm de los
] ados yalgres

aa. Riesgo tributario. Modificacidn de las condiciones fiscales o tribu
inversion, los instrumentos en los que invertira el Fondo y/o a los

bb. Riesgo de modificacion del marco regulatorio. Siendo aquella poki
activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia de los posmles cambios
legislativos y de norma administrativa que rigen la actividad del Fondo y de las Sociedades Objeto
de Inversidn, los cuales son promulgados por el ente regulador del Mercado de Valores
Dominicano, las entidades reguladoras relacionadas, el poder legislativo y ejecutivo y todas las
demas instituciones gubernamentales.
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cc. Riesgo de impacto negativo de la Inflacién. La inflacion puede disminuir |la capacidad de pago de
las SOI en las cuales haya invertido el Fondo y generar un deterioro en su situacion financiera.
Esto a su vez podria aumentar los gastos de provisiones y disminuir el valor de las inversiones del

Fondo. Eventualmente podria dificultar la recuperacidon del capital i

V. COMITE DE INVERSIONES

5.1 MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

El Comité de Inversiones estara compuesto por al menos tres (3) personas

La aulorizacy

parte dela

HIN

ENE HL,_]_Q_BELW

UPERINTE
7 n"fﬁ-" AnO DE VALORES

..JADO
30 JUL 2018

tegistro no

i A bt an u
ikcacion ! u |t~aer|5‘ abilidad por

implica ceriica

SIMV respecto la solvencia de los

b las bondades ce 1os valores

sector financiero, mercado de valores, de administracion de carteras y/o de administracidon de recursos
de terceros, o en areas afines al tipo de fondo que administra la Administradora. Los miembros del comité
de inversiones del fondo y sus antecedentes profesionales relevantes se detallan a continuacion:

NOMBRE

Fernando

Radhamés
Cantisano
Alsina

Diego
Torres
Martin

NACIONALIDAD

Dominicano

Dominicano

Espafiol

POSICION

Vicepresidente del
Consejo de
Administracion de la
Administradora

Miembro del Comité
de Inversiones del
Fondo

Miembro del Comité
de Inversiones del
Fondo

Miembro del Comité
de inversiones del
Fondo

ANTECEDENTES
PROFESIC LES
RELEVANTES

Actual VP Ejecutivo del
Grupo Diesco con mas de 20
afios de experiencia en
Finanzas Corporativas y
Estructuracion Financiera.
Ex Consultor Financiero de
Price Waterhouse Coopers.

Management, Ex CEO de la
Bolsa de Valores de a RD, Ex
Vicepresidente de Banca de
Inversién en Barclays Camtal
y Lehman Brothers con més
de 15 afios de experiencia
en el Mercado de Capitales.

Ex Gerente General de BHD
Ledn Puesto de Bolsa, Ex VP
Banca de Inversion en
Citigroup Colombia com més
de 20 afios de experiencia
en el Mercado de Capitales
y Estructuracion Financiera
a nivel regional.

RELACION CON

PERSONAS

PARTICIPACION EN
OTROS COMITES DE

VINCULADAS A LA
ADMINISTRADORA

No tiene

INVERSION

Miembro del Comité
de Inversiones del
FCDS Advanced

Mg tigne Oportunidades de
Inversion (24 de enero
2017 - presente)

Consejo de Miembro del Comité

Wellswood de Inversiones del

Trading, Incy FCDS Advanced

Advance Oportunidades de”

Investments Funds, Inversién (24 de enero

Inc., accionistas de 2017 - presente)

~ la Administradora.

Miembro del Comité
de Inversiones del
FCDS Advanced
Oportunidades de
Inversion (24 de enero
2017 - presente)

Asimismo, fue designado como administrador del Fondo, que sera miembro y coordinador del Comité de
Inversiones, participando con voz pero sin derecho a voto, la siguiente persona:
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RELACION CON

ANTECEDENTES
PROFESIONALES RELEVANTES

NOMBRE NACIONALIDAD POSICION

Ex Director de Banca
Especializada de Banco Banesco
Caring. okt etz Dominicano Administrador del Fondo °" n'ias d,e Eahos de No tiene
Vargas experiencia en banca de
inversién, finanzas corporativas

y consultoria estratégica.

VI. INFORMACIONES RELATIVAS A LA ADMINISTRADORA

6.1 DENOMINACION, DOMICILIO, GRUPO ECONOMICO O FINANCIERO AL QUE PERTENECE LA
ADMINISTRADORA

( S{ljl!\ v SUPERINTENDENCIA DEL )
/ IERCADOD
Advanced Asset Management, S.A. A P FEF'J ﬁﬁt}i EJ%ORES

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion |

Calle Angel Severo Cabral Num. 10, sector Julieta 1 3 0 JUL 2019

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, La autonzacion @ inscripcion en e Registro no
Republica Dominicana implica certificacion ni responsabilidad por
Tel.: (829) 893-4765 / www.advancedfunds.com.do parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )

RNC NUm. 1-31-21188-7/ RMV Num. SIVAF-012
Registro Mercantil Num. 109941SD

6.2 CALIFICACION DE RIESGO DE LA ADMINISTRADORA

La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: Aaf. La calificacién
representa una Administradora con un buen nivel de estructuras y polfticas para la administracion de
fondos.

Mediante informe elaborado en Mayo 2018, Feller Rate considera como fortalezas:

(1) Respaldo del Grupo Diesco, con amplia experiencia en el sector industrial de Republica Dominicana:
(2) Completo marco legal que regula las actividades y responsabilidades de las Administradoras:

(3) Completo y detallados manuales; vy,

(4) Equipo con experiencia para la correcta gestidn de fondo.

4

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:
(1) Administradora con breve evaluacidn real; vy,
(2) Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana.

El Informe de calificacién inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 2.
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6.3 CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de CIENTO SETENTA MILLONES DE
PESQOS DOMINICANQOS CON CERO CENTAVQOS (RD$170,000,000.00), del cual ¢
CIENTO SESENTA Y OCHO MILLONES SETECIENTOS SESENTA MIL PESOS %IMEW% CON:GERORES
APROBADO

CENTAVOS (RDS 168,760,000.00).
strad ora ﬁp@:réu‘lta@ég

6.3.1 Principales accionistas con participacién influyente en la sociedad admi
participacién

La aulonzacicn & ins -
implica certific ,—
paitz de la SIMV rus ,u'u wwen |aue los

igptps.ni sobie ias bondades de los valores. }

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a conti

CANTIDAD DE | PARTICIPACION
ACCIONES (%)

ACCIONISTA

ADVANCE INVESTMENTS FUNDS, INC., sociedad comercial legalmente constituida
de conformidad con las leyes de la Repulblica de Panama, debidamente
representada por el sefior Manuel Diez Cabral, de nacionalidad dominicana, mayor

de edad, portador de Ia cédula de identidad nimero 001-0065633-9, con domicilio AR Rae%
en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Repliblica Dominicana.

WELLSWOOD TRADING, mmmmmwm@

m\fwmiﬁademiasiem& iaﬂepﬁﬁmdehmnﬁ,mmmm

TOTAL 168,670 100%

6.4 OTROS FONDOS GESTIONADQOS POR LA ADMINISTRADORA

Debajo detalle de fondo administrado por la Administradora al cierre de Mayo 2019:

FONDO OBIJETIVO DEL FONDO PATRIMONIO NETO

Fondo Cerrado de Generacion de rendimientos y la conservacién y apreciacién RDS 737,287,686.69
Desarrollo de Sociedades de capital a largo plazo para sus Aportantes mediante
ADVANCED Inversiones en empresas domiciliadas en Republica
OPORTUNIDADES DE Dominicana, sean estas sociedades andnimas y/o de
INVERSION responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de

Mercado de Valores, que requieran financiamignto para su
crecimiento y desarrollo, a través de Titulos Representativos
de Renta Variable y Titulos Representativos de Renta Fija,
principalmente Deuda Subordinada, Deuda Convertible y/o
Acciones Preferentes Redimibles.
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6.5 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA

SUPERINTEN DENCIA DEL
7

--‘."("
: cor 200 DE VALORES
blh-R*Ph‘-‘-',.: oy

30 JuL 2019

(v

aeripeian en el Registro no

(ZECION B NS Vol 2

" au:ﬁ:aLL‘lerliﬂcizL on ni respunsamhu.add;;c;:)s
.n:l.pe dela SIMV respecto la solvencia b

emsoles ni sobre las bondades de los va X

ASAMBLEA GENERAL DE
ACCIONISTAS

Comité de Riesgo Divisién Divisién Riesgo Divisién
: Riesgo Financiero/  Control nterno
Comité de Control Interno !

Divisién Adm, de Fondos —
Division Andlisis de inv. e
' Divisién Contabilidad
~ Divisién Gestién de Talento Humano

s

6.5.1 Administrador del Fondo. El Administrador del Fondo fue designado por Resolucién del Consejo de
Administracion de la Administradora en fecha veintiuno (21) de junio de dos mil dieciocho (2018). €l
Administrador es responsable de realizar las actividades de inversién, cumpliendo las decisiones del

Comite de Inversiones en base a la normativa aplicable, el reglamento interno del fondo y las normas
internas de la Administradora.

6.5.2 Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones esta conformado por los miembros sefialados en el
cuadro de la Seccién 5.1, del presente Prospecto, elegidos mediante la Resolucidn del Consejo de
Administracion de la Administradora, de fecha veintiuno (21) de j}mio del afio dos mil dieciocho (2018).

6.5.3 Ejecutivo de Control Interno. El ejecutivo de control interno es responsable de llevar a cabo las
funciones, procedimientos y sistemas de control interno que le permita a la Administradora cumplir
adecuadamente sus actividades de administracion, con apego estricto a las disposiciones legales y
reglamentarias que regulan el Mercado de Valores.

Prospecto de Emision preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualgquier otra informacién no prevista, serdn determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.

40



6.5.4 Director de Inversion, Este funcionario de la Administradora se encarga de velar por las inversiones
de los fondos de inversion.

6.5.5 Gerente de Estructuracién. Este funcionario de la Administraddsi’i M?ES’“&%@%%%{}F?B

estructuracidn de los fondos de inversion. Y3 A

6.5.6 Gerente de Operaciones. Este funcionario de la Administradord se encarga[! qJéJIgQﬂﬂlgmones
operativas de |los fondos de inversion.

La autorizacicn & in
lica certific eS|
o peuta la suwenu.—; de los

6.5.7 Director de Negocios y Relaciones con Inversionistas. Este funcio&qﬁ@ﬁﬁﬁ Eé%mm stragorgagees./
encarga de la parte comercial y de las relaciones con los inversionistas de [0s fondos de inversion.

6.5.8 Oficial de Riesgos. Este funcionario de la Administradora se encarga de identificar, analizar,
monitorear y controlar los riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y operativo, entre otros
riesgos, asumidos por la Administradora.

6.5.9 Directora de Andlisis y Control. Este funcionario de la Administradora se encarga de analizar,
controlar y detectar el lavado de activos y financiamiento al terrorismo.

6.6 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS PRINCIPALES

El Consejo de Administracion de la Administradora esta compuesto de |a siguiente forma:

CON
MIEMBRO 0SICION P! _. o | PERSONAS VINCULADAS

AINISTRADORA

Accionista y Presidente del
Consejo de Administracion
de Wellswood Trading? Inc.

Manuel Vicente Diez Cabral Presidente Empresario 03/05/2016
y Advance Investments
Funds, Inc, accionistas de la
Administradora.
Jean Marcos Troncoso Ariza Secretario Contable 03/05/2016 No tiene
ek mﬁm £ % o tiene
José Manuel Vicente Dubocgq Vocal Economista 03/05/2016 No tiene

Los ejecutivos principales de la Administradora son:
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Secretario del Consejo de
Wellswood Trading, Inc. y
Felipe Amador Lépez Director General Economista/MBA 01/09/2015 Advance Investments Funds,
Inc, accionistas de la
Administradora.

Director de
Inversiones/ Administrador de
Carlos José Ruiz Vargas Administrador del Empresas/MBA 01/06/2016 No tiene
Fondo

Directora de Anélisis y Administrador de

Annys Virginia Linares Control Empresas/Finanzas

Jaquez

01/11/2015 No tiene

6.7 DESCRIPCION DE LOS PROCESQS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

s

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto no existen procesos judiciales, administrativos o
arbitrales iniciados o que puedan iniciar en contra o a favor de la Administradora. »

6.8 LUGAR EN DONDE SE ENCONTRARAN A DISPOSICION DEL PUBLICO LOS ESTADOS FINANCIEROS SIN
AUDITAR Y AUDITADOS

o , _ _ o ) SUPERINTENDENCIA DEL}
Los Estados Financieros sin auditar y auditados estaran a disposicion del publ |ﬁg@f¢psjlngmgn'es
- Pégina web de la Administradora: www.advancedfunds.com.do APR D0A O
- Pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores: www.simv.gov.do

T30 JuL 2019

2 < o en el Registro no
ZRCION B ok Ol Bn e 3
L_!.ﬂUl_'JnLJ v onsabilidad por

apal [ 16 .
!E specto la solvencia de los
emisores ni sobre 1as hondades de los valores.

6.9 NUMERO Y FECHA DE EXPEDICION DE RESOLUCION QUE AUTORIZA FUNCI
ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la Octava Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores (R-CNV-2015-43-AF), de fecha 04 de Diciembre de 2015.
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VII. ANEXOS

1.
2.

Informe de calificacion de riesgo del fondo
Informe de calificacidn de riesgo de la administradora.

L

[ QO SUPERINTENDENCIA DELW
bl{\/lv MERCAN0 DE VALORES

tbaznafﬂa o rsLi s 30 i egislro no

APRU2ADO
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implica certificawcn n u;,--,;onsamlnd_au por
parte de la SIMV respedio la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores. )
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