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Fecha de Modificacién: 31 de mayo de 2019
“E| presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberdn ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas de participacién ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el

mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario
aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO
DEL MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA
INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O
SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

Responsable del Contenido
del Prospecto de Emision
Felipe Amador Lopez

Representante Legal

Manuel Vicente Diez Cabral

“E| presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 madifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de Emisién aprobado
en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de |a autorizacion realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24 de abril de 2019.”



ADVERTENCIA PARA EL INVERSIONISTA

“La sociedad administradora declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
Quien desee adquirir cuotas del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de
Inversién que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de la informacién contenida en el
presente prospecto. La adquisicién de las cuotas presupone la aceptacién por el comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto de emisién.

El presente Prospecto de Emisién, asi como el Reglamento Interno del Fondo, y cualquier informacién
respecto del Fondo, esta disponible para el publico en general en el Registro del Mercado de Valores de
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), asi como en el domicilio
de la Sociedad Administradora, la pagina web de la Sociedad Administradora,
www.advancedfunds.com.do, y la pagina web de la (SIMV), www.simv.gob.do.

La Informacion Periddica y Hechos Relevantes del Fondo estan disponibles para el publico en general en
la pagina web de la Sociedad Administradora, www.advancedfunds.com.do, y la pagina web de Ia (SIMV),
www.simv.gob.do.

El presente Fondo se acoge a las disposiciones de: (i) la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores de |a
Republica Dominicana promulgada el veintiuno (21) de diciembre de dos mil diecisiete (2017) (ii) el
Reglamento de Aplicacién de la ley del Mercado de Valores 19-00, aprobado mediante Decreto del Poder
Ejecutivo 664-12, del siete (7) de diciembre del afio dos mil doce (2012) y (iii) la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversién aprobada mediante Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017).
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|. GLOSARIO

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se les atribuye a continuacién:

1. Acciones Preferentes
Redimibles:

2. Acuerdo de Inversion de
Capital:

3. Administracién de Fondos de
Inversion:

4. Administradora o Sociedad
Administradora:

5. Administrador del Fondo de
Inversién:

f Y’ ,supea:manneucmosq
S M\ MERCAN0 OF VALORES
APRO AD

1 U JUN %019

La sulonzacion @ necrpuicn on i Hegistro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV r=specio la solvencia de los

vt ~wlades de los valores.

Son acciones que establecen beneficios preferenciales y
seran redimibles por la empresa beneficiaria 0 emisor en las
condiciones y plazos establecidos. Estas acciones poseen
prelacion de cobro al momento de liquidacién de la
sociedad.

Es el acuerdo suscrito entre la Sociedad Administradora por
cuenta del fondo cerrado de desarrollo de sociedades y los
accionistas designados por la asamblea, o la méxima
autoridad corporativa equivalente, de la Sociedad Objeto de
Inversion, siguiendo los lineamientos de las condiciones
establecidas para el mismo en la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversidn,
aprobada mediante la Séptima Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 12 de septiembre
de 2017, R-CNV-2017-35-MV, y las demds condiciones
determinadas por el Fondo que no sean contrarias a esta
Norma.

Servicio  financiero provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversién profesional y
diversificada de los recursos de terceras personas,
denominadas aportantes, en valores y otros activos
autorizados por la Ley de Mercado de Valores.

Se refiere a ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A.,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién.

Es el ejecutivo de la Administradora, facultado por ésta para
llevar a cabo las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores , por el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
aprobado mediante Decreto NUm. 664-12, de fecha 7 de
diciembre del afio 2012, y sus modificaciones; por la Norma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 12 de
septiembre del afioc dos mil 2017, R-CNV-2017-35-MV; asf
como las demds normas aprobadas por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y por la Superintendencia del
Mercado de Valores que le sean aplicables, el reglamento
interno, el prospecto de emision del Fondo y demés
normativa interna de la Administradora.

“El presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Emision aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de la autorizacién realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
de abril de 2019.”
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6. Agentes de Colocacion: A los fines de este Fondo se refiere a los Puestos de Bolsa,
gue actuardn entre el Fondo y el inversionista con el objeto
de realizar la colocacién de las cuotas en el mercado
primario.

7. Agente de Distribucién: Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta la
mediacion al Agente de Colocacién, a fin de facilitarle a éste
el proceso de colocacién de valores.

8. Anotaciones en Cuenta: Son los asientos registrales de naturaleza contable que
constituyen en si mismo la representacion inmaterial de los
valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que
figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

9. Aportante o Inversionista: Es la persona fisica o juridica que invierte en un fondo de
inversion, y, como consecuencia de dicha inversion, se
convierte en propietaric o titular de las cuotas
representativas de sus aportes al mismo.

10. Aviso de Colocacién Primaria: Es aquel aviso publicado en por lo menos un periddico de

circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la

£ SUPERINTENDEHCIADEU colocacidon primaria de una emision Unica y sus tramos

MERCADO DE VALORES elaborado y publicado de conformidad con los requisitos

AP RO BA DO que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores,

0 el cual contiene las caracteristicas de la o las emisiones, la

10 JUN 2013 fecha de inicio, la fecha de terminacidn de la colocacion

La autorizacion & .0scrpcion en el Registro no primaria y cualquier otra informacion que establezca la

W‘ﬂ'ﬁ"ﬁ&"’s‘mﬁﬁp&lﬁmﬁﬁﬂs Superintendencia del Mercado de Valores, mediante norma
\_emisores ni sobre ias bondades de los valores de caracter general.

11. Benchmark o Indicador Indicador seleccionado de fuentes verificables como

Comparativo de Rendimiento: referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un

portafolio de inversion de un fondo de inversion. Estos
indicadores deberan tener relaciéon con la politica y el
portafolio de inversién del respectivo fondo de inversién y
encontrarse detallado en el Reglamento Interno.

12. Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen
por objeto prestar todos los servicios necesarios para la
realizacion eficaz de las transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores previa
aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores.

13. BVRD: Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,

S. A. la cual serd el mecanismo de negociacién que utilizara
el Fondo.

“El presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de

Emision aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de |a autorizacidn realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
de abril de 2019.”
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14. Calificacién de Riesgo:

15. Capital para el Desarrollo de

Sociedades:

16. CEVALDOM:

17. Colocacidén Primaria con Base
en Mejores Esfuerzos:

18. Comision por Administracién:

19. Comisién por Exito:

4 S SUPERINTENDENCIA DEL |

MERCADO DE VALORES

A ? Comité de Inversiones:

10 JUN 2019

La autonz 1ion & inscripaion en el Registro no
implica cenificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores.

21. Compra de Cuotas:

22. Consejo Nacional del Mercado

de Valores:

Es la opinién técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

Son inversiones a mediano y/o largo plazo sin caréacter de
permanencia, en el capital de una sociedad no inscrita en el
Registro que tenga potencial de crecimientoy que necesite
de ese capital para la optimizacién de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores,
S.A. quien serd el custodio de valores y agente de pago del
Fondo.

Colocacién primaria de una emisién contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacién, mediante
la compra de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comision, el cual debe establecer expresamente
que el o los agentes de colocacién no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emisién.

Es el porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad
administradora por su labor de administracién y los servicios
financieros que provee a los fondos de inversién.

Remuneracién de la sociedad administradora en funcién del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje de
la rentabilidad del fondo de inversién sobre el excedente en
caso de que la tasa de rendimiento del fondo supere los
indicadores comparativos de rendimiento o benchmark
utilizados para su aplicacién, en los términos y periodicidad
determinados en su reglamento interno.

Es el érgano integrado por un ndimero impar de miembros,
no menor de tres (3) personas fisicas, responsable de
evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la
toma de decisiones de inversion de los recursos del fondo,
que seran ejecutados por el Administrador del fondo de
inversién.

Es la operacion mediante la cual se adquieren Cuotas de
Participacion de un fondo de inversién cerrado mediante
aportes de dinero, en mercado primario o secundario, a
través de un intermediario de valores.

Es un o6rgano colegiado integrado por siete miembros
conforme se define en la Ley de Mercado de Valores y sus
modificaciones. En el presente documento, referido por las
siglas “CNV”,

“El presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Emisién aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de la autorizacién realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24

de abril de 2019.”
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23. Cuotas de Participacion y/o Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor vy

Cuotas: caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un
fondo de inversion, y que expresa los aportes de los

Aportantes y que otorga a este Ultimo, derechos sobre el
patrimonio del mismo.

24. Deposito Centralizado de Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable
Valores: que conforma el registro de propiedad de los valores

entregados en depdsito, mediante el cual se instrumenta el
sistema de anotacion en cuenta.

25. Dia (s) Habil (es): Se entienden por dias hdbiles los dias lunes a viernes,

excluyendo los sabados, domingos y dias feriados de la
Republica Dominicana.
26. Deuda Convertible: Es la deuda convertible en algun otro activo del emisor,
normalmente acciones ordinarias con subordinacion en
prelacion a la deuda subordinada.
27. Deuda Intermedia (Mezzanine): Es la deuda intermedia entre el capital accionario y la Deuda
Senior, representada por la Deuda Subordinada, Deuda

SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES 1

APROBADO

S

,1 Convertible y las Acciones Preferentes Redimibles.

g .28

g 8% 3 , .
%‘é ,gg 28. Deuda Senior: Es la deuda que posee garantias o que posee prelacion en

@ '_EE %8 su pago respecto a otras deudas.

P— T - E 4

o~ 5

= ZE DE 29. Deuda Subordinada: Es la deuda subordinada en prelacion a la Deuda Senior.

=3 "'g g %

. "

o 3% %% 30. Duracion Es el promedio ponderado del vencimiento de los

= S%E&;_E instrumentos de renta fija que conforman el portafolio de
égs inversion del fondo, determinada a través de la media
SE gé ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja
-

B

asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por
elvalor actual de cada uno de los flujos en relacién a la suma
de los valores actuales de todos los flujos.

31. Ejecutivo de Control Interno: Es el funcionario de la Administradora responsable de
supervisar las funciones, procedimientos y sistemas de
control interno que permitan a la Administradora
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con
apego a las disposiciones legales, reglamentarias y
normativas vigentes, asi como para cumplir adecuadamente
con sus actividades de administracion.

32. Etapa Operativa: Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, cuyo inicio
coincide con el cumplimiento de los requisitos de
patrimonio neto y nimero minimo de Aportantes, descritos
en el Reglamento Interno, los cuales permitiran al fondo de
“El presente Prospecto de Emisidn de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de

Emision aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de |a autorizacion realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
de abril de 2019.”
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inversion iniciar las inversiones establecidas en la politica de
inversiones del mismo.

33. Etapa Pre-operativa: Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversidn, la cual tiene una
duracién de hasta seis (6) meses prorrogables por una Unica
vez, contada a partir de la inscripcidn del fondo de inversion
en el Registro del Mercado de Valores.

34. Fondo: Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.DS.
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION).

35. Fondo de Inversion: Es un esquema de inversion colectiva mediante un
patrimonio auténomo que se constituye con el aporte de
sumas de dinero de personas fisicas o juridicas,
denominadas aportantes, para su inversion, por cuenta y
riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o
cualquier derecho de contenido econdmico, dependiendo
de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se
establecen en funcion de los resultados del mismo.

36. Fondo de Inversién Cerrado: Es el fondo de inversidon cuyo numero de cuotas de
participacion colocadas entre el publico es fijo y no son
redimibles a solicitud de los aportantes directamente por el
fondo que los emite, excepto en los casos establecidos en
esta ley, por lo que son negociables a través de la bolsa de

rS?I,VIV SUPERINTENDENCIA DEL ) valores. Este Fondo tiene un plazo de duracién

A P'ﬁ’gﬂéoxﬁl%ORES determinada. Las cuotas de este fondo son adquiridas a

través de un intermediario de valores que cumpla con los

1 0 JUN zmg niveles patrimonia!es exigidos en la normativa vigente, no

son redimibles directamente por el fondo cerrado y las

La autonzacior & siscripcion en el Registro no cuotas seran negociadas en el mercado secundario a través
Implica Gerlificacion ni responsabilidad por :

parte de la SIMV respecto la solvencia de los de una bolsa de valores, conforme a lo establecido por el

2] We'asbondadesdelosvamm,J articulo 105 numeral 2) de la Ley y el inciso b) del articulo

374 (Clasificacion) del Reglamento de Aplicacién de la Ley
de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto NUm.

664-12.
37. Fondo Cerrado de Desarrollo de Es el fondo cerrado administrado por una sociedad
Sociedades (F.C.D.S.): administradora de fondos de inversién, que invierte sus

recursos en Renta Variable para el desarrollo de sociedades
o titulos representativos de Renta Fija de sociedades que
tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y que
requieran recursos para su financiamiento.

38. F.C.D.S.: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades.

“El presente Prospecto de Emision de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Emisién aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
de abril de 2019.”
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39. Gobierno Corporativo

40. Grado de Inversion:

41. Hecho Relevante:

42. Instrumento Financiero:

43. Inversionistas Profesionales:

~

SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADC DE VALORES

My

APROBADO

S

sisCtiplcn en of Registro no

implica certificacion ni responsabilidad por

10 JUN 2019

La autonzacio =

parte de la SIMV respecto la solvencia de los

| emisores ni sobre las bondades de los valores. )

44. Legislacion Vigente:

45. Ley de Sociedades:

46. Ley Num. 249-17:

Conjunto de principios y normas que regulan el disefio,
integracion y funcionamiento de los érganos de gobierno de
las empresas.

Son aquellas calificaciones otorgadas por una compafia
calificadora de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de
Valores, sobre los emisores y sus valores que, por su estado
de solvencia y relacién histdrica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la
inversién bajo condiciones normales, siendo la calificacion
de riesgo minima de Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

Es el hecho o evento respecto de un participante del
mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar
positiva o negativamente su posicién juridica, econdmica o
financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Es cualquier contrato o acto que dé lugar al derecho de un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento del patrimonio en otra entidad. Estan
conformados por los activos financieros, los pasivos
financieros, los instrumentos de patrimonio y los
instrumentos derivados o derivados.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas
fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por Ila
Superintendencia del Mercado de Valores, que realizan
habitualmente operaciones con valores de oferta publica o
que, por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad
o patrimonio, se puede presumir que poseen un alto
conacimiento del mercado de valores.

Se refiere a |a Ley del Mercado de Valores y su Reglamento,
normas, resoluciones, circulares y cualquier otra legislacion
dictada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores,
Superintendencia del Mercado de Valores y cualquier otra
entidad reguladora aplicable a la Administradora y al fondo
cerrado de desarrollo de sociedades.

Se refiere a la Ley Num. 479-08 General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y sus modificaciones.

Se refiere a la Ley de Mercado de Valores Nim. 249-17, de
fecha 21 de diciembre de 2017, que deroga la Ley NUm. 19-
00.

“El presente Prospecto de Emision de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Emision aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24

de abril de 2019.”
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47. Liquidez:

[ Y’ SUPERINTENDENCIA DEL |
S MYV MERCADO DE VALORES

APROBADO
10 JUN 2019

La autonzacion & mscripeion en el Regisiro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parie de la SIMV respecto |a solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. J

48. Reorganizaciones Financieras:

49. Mercado de Valores:

50. Mercado Primario de Valores:

51. Mercado Secundario;

52. Moneda Dura

53. Norma que Regula las

Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversién:

54. Norma de Valoracién:

55. Norma General NUm. 05-2013:

Efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera,
en depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros
depositos conforme a lo establecido en la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de inversion.
Las cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez
siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de
permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion
sobrepase el minimo establecido para considerarse como
rescate significativo.

Es una modificacion significativa de la estructura de capital
de una empresa.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de
valores organizado en mecanismos centralizados de
negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso
de emisién, colocacién y negociacidén de valores de oferta
publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo
la supervisién de la Superintendencia.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica
son colocadas por primera vez en el mercado de valores
para financiar las actividades de los

emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y
colocados previamente.

Moneda comercializada globalmente que puede servir
como un depdsito de valor confiable y estable.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada
mediante la Séptima Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, de fecha 12 de septiembre del afio
2017, R-CNV-2017-35-MV.

Es la Norma que establece los criterios sobre la valorizacién
de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas
por los patrimonios auténomos, contenida en la Cuarta
Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores, de
fecha 8 de agosto del afio 2014, R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccién General de Impuestos
Internos que regula el tratamiento fiscal de las sociedades
administradoras de fondos de inversiéon y de los fondos de
inversion.

“El presente Prospecto de Emision de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Emisién aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de |a autorizacién realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
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56. Pequefio inversionista: Es toda persona fisica que solicite suscribir en el periodo de
colocacion, valores de una emision objeto de oferta publica
de suscripcion, por un valor no superior a quinientos mil
pesos dominicanos (DOP500,000.00) para valores
denominados en pesos dominicanos, indexados
anualmente segun la inflacion acumulada publicada por el
Banco Central; diez mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD10,000.00) si se trata de valores denominados
en dolares de los Estados Unidos de América; ocho mil euros
(EUR8,000) para valores denominados en Euros; y el
equivalente a cinco mil ddlares de los Estados Unidos de
América (USD5,000.00) para valores denominados en otras
monedas. Este fondo no estd dirigido a pequefios
inversionistas y término se incluye en este Reglamento
Gnicamente para claridad de los potenciales aportantes.

57. Periodo de Colocacion: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de una emision.

58. Portafolio de Inversion: Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos
por la Ley de Mercado de Valores, y sus modificaciones, el
Reglamento de Aplicacion y las normas de caracter general
aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores,
por la Superintendencia del Mercado de Valores o el
presente documento, adquiridos con los recursos de los
fondos de inversion.

59. Proceso de Colocacion: Es la ejecucidn sistematica y organizada de las actividades
de promocion, oferta, liquidacion y entrega de los valores
qgue conforman una emision, con el objeto de realizar la
compra de una emisidn de valores en el mercado primario
de valores, en un periodo de tiempo predeterminado o
periodo de colocacion.

60. Programa de Emisiones: Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un
. rospecto de emision ] ibli itui
s AT prosp . emisio lfie caract.er puk? ico de constituirse en
MERCADO OE VALORES un emisor, para organizada y sistematicamente estructurar
APROBADO y comprar, hasta por un monto predeterminado y durante
un periodo de vigencia preestablecido, una o mas emisiones
1 0 JUN 2019 de valores objeto de oferta publica de compra aprobada por
i melinancsin's Maslipw ol agiibone: la Superintendencia del Mercadq de .Valores, susceptibles
implica mgiﬁcacion ni responsabilidad por de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas
arte de la SIMV ia solvencia d o i i
L ) e e S e | en los mercados bursétiles y extrabursatiles de la Republica
Dominicana.
61. Prospecto de Emision: Documento proporcionado a los potenciales aportantes de

los fondos cerrados, que se constituye en un medio de
informacién para que tomen su decisidn de invertir o no en

“El presente Prospecto de Emision de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
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62. Reglamento Interno:

63. Reglamento NUm. 664-12:

64. Registro del Mercado de
Valores y/o Registro:

( Sﬁ/f\/ SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

APROBADO
1.0 JUN 2019

La autonzacion o uiscipcon en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecio la solvencia de los

Bmisores ni sobre las bondades de los valores. )

65. RMV:

66. Representante de la Masa de
Aportantes:

67. SAFI:

68. Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién:

“El presente Prospecto de Emisidn de fecha 31 de ma
Emisidn aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtu
de abril de 2019.”

las cuotas de fondos cerrados, segln lo establecido en la
presente Norma. Este documento se elaborara con sujecion
a lo establecido por el Anexo V de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion,
aprobada mediante la Séptima Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 12 de septiembre
de 2017, R-CNV-2017-35-MV. En el presente documento, el
“Prospecto” se referira al Prospecto de Emisidn de Cuotas
de Participacién del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION
(F.C.D.S. ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION).

Es la norma interna elaborada por la sociedad
administradora para establecer las caracteristicas y las
reglas de administracién de cada fondo de inversién. En el
presente documento, el “Reglamento”, se referiréd al
Reglamento Interno del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION
(F.C.D.S. ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION).

Se refiere al Reglamento de Aplicacién de |a Ley de Mercado
de Valores, contenido en el Decreto Ndm. 664, de fecha 7
de diciembre del afio 2012, y sus modificaciones.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, el cual puede ser
electrénico, en el cual se inscribe la informacién publica
respecto de los valores, emisores y demés participantes del
mercado de valores regulados por la Ley de Mercado de,
siguiendo las disposiciones del Reglamento de Aplicacién de
la Ley de Mercado de Valores, contenido en el Decreto NUm.
664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, y sus
modificaciones.

Registro del Mercado de Valores

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de los
Aportantes de los fondos de inversién cerrados.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

Son las sociedades anénimas dedicadas la gestion vy
administracién de fondos de inversién, debidamente
constituidas de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades, y autorizadas de conformidad con la Ley del
Mercado de Valores .

yo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
d de la autorizacion realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
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69. Sociedades Objeto de Inversion:

70. Superintendencia del Mercado
de Valores y/o
Superintendencia:

71. SIMV:

72. Titulos Representativos de
Renta Variable:

73. Titulos Representativos de
Valores de Renta Fija:

74. Tramos:

75. Vigencia del Programa de
Emisiones de Cuotas:

'_S?’ _ SUPERINTENDENCIA DEL |
MV MERCADO OE VALORES

APROBADO
10 JUN 2019

La autonzacion & nscnpaon en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV r:specto la solvencia de los
' gmisores ni sobre las bondades de los valores. J

Se refiere a las sociedades domiciliadas en la Republica
Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMV, que
requieran financiamiento para su desarrollo y crecimiento,
excluyendo el sector financiero.

Se refiere a la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, organismo auténomo vy
descentralizado del Estado, investido con personalidad
juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa,
financiera y técnica, con capacidad para demandar y ser
demandado, cuyo objeto es promover un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta Ley del
Mercado de Valores y mitigar el riesgo sistémico, mediante
la regulacién vy la fiscalizacion de las personas fisicas y
juridicas que operan en el mercado de valores.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana

Son aquellos que otorgan a sus tenedores derechos sobre el
patrimonio de una sociedad, tales como las acciones
emitidas por sociedades anénimas y las cuotas sociales en
las sociedades de responsabilidad limitada.

Son los titulos originarios del pasivo y representan una
obligacién por pagar del emisor, tales como los bonos,
papeles comerciales, certificados, cédulas hipotecarias,
pagareés, facturas y otros.

Cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante los
cuales se emiten valores de una emision.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas
no podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a
partir de la fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo
solo podré extenderse, previa autorizacion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores, cuando la sociedad
administradora mediante comunicacion debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado
circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la
colocacidn en el plazo maximo; dicho plazo comenzara
con la fecha de inscripcién del programa de emisiones en
el Registro, y culminarad en la fecha de expiracién del
programa que establezca el reglamento interno y el
prospecto de emisién. Una vez expirado el programa, no
se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

“E| presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de

Emisién aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de |a autorizacion realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
de abril de 2019.”
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76. Venta de Cuotas: Es la operacion mediante la cual el aportante hace
liquidas sus cuotas de un fondo cerrado a través del
mercado secundario.

[ SK/IV SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE v%ones

APROBAD
10 JUN 2019

Lall.tnnzamne.nscrbamanmR i
i cotcason  epanoane
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni Sobre las bondades de los valores !
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SUFERINTENTENCIA DEL
MERCADO BEDV%ORES

APROBA

Tl:vl"\'

S

Il. RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto.

Fondo CMadade Desarrollo de Socled-ade_'s

ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.D.S. ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSION)

Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades

R TRRRSaRE Y RR e
R-CNV-2016-39-FI

La calificacién sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la
nomenclatura siguiente: BBBfa(N). La calificacién representa
cuotas de participacion con suficiente proteccién ante pérdidas y
que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversion. El sufijo (N) se refiere a un fondo nuevo o
con poca historia para realizar un analisis completo.

Superintendencia del Mercado de Valores

Dos mil quinientos millones de pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$2,500,000,000.00). El Fondo podrd realizar
aumentos de capital mediante la emisién de nuevas cuotas de
participacién, previa autorizacion de la Asamblea de Aportantes
de conformidad con lo establecido en el Parrafo del articulo 111
de la Ley 249-17. Cualquier aumento de capital deberd realizarse
dentro del plazo de vigencia del programa de emisién de cuotas,
de conformidad con el literal b) del articulo 135 de la Norma que
regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién.

Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar
Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones. El monto de los Tramos de la Emisién Unica, serdn
determinadas en los Avisos de Colocacién Primaria de dichos
Tramos.

“El presente Prospecto de Emision de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de

Emisidn aprobado en fecha 18 de abril de 2018 en virtud de |a autorizacién realizada por la Asamblea de Aportante de fecha 24
de abril de 2019.”
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va SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES

APROBADO

Tres (3) afios calendario, a partir de su fecha de inscripcién en el
RMV. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores conforme a lo
estipulado por el articulo 135 numeral b) de la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de inversién, cuando
la_ Administradora mediante comunicacién  debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias
ajenas a su control que imposibiliten la colocacién en el plazo
méximo; dicho plazo comenzaré con la fecha de inscripcién del
programa de emisiones en el Registro..

Anotaciones en cuenta inscritas en CEVALDOM, Depésito
Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante “CEVALDOM”)

Diez (10) afios, a partir de la fecha de emisién de las cuotas de
participacibn deé s amilifn Snica del programe e O e

El precio en la fecha de inicio del periodo de colocacién de las
cuotas correspondientes a la emisién tnica del programa de
emisiones serd el valor nominal. Después del primer dia de
compray para los Tramos de la emisién tnica, el valor de la cuota
corresponderd al valor cuota del cierre operativo del dia anterior,
que serd informado por la Administradora diariamente en su
pagina web.

Un Millén de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000,000.00).

Las cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas a
inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo, siendo
“El presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
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estas personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeras, con un
horizonte de inversién de largo plazo. Estos pudiesen ser los
siguientes:

a. Entidades de Intermediacién Financiera nacionales o
axt?aﬂjeras, segn las mismas son y sean definidas de
tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como
bancos muiltiples, entidades de crédito, asociaciones de
ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. lmrﬁonistns institucionales nacionales o extranjeros,
autorizados por la legislacion aplicable correspondiente a
su wﬁs?dicﬁéa donde asf aplique, como, administradoras
de fondos de pensiones, sociedad administradora de
fondos de inversién, intermediarios de valores, compafiias
ﬂe sfegums y de reaseguros, sociedades fiduciarias, y

it as, entre otros;

c .Patﬁtrxmias auténomos nacionales o extranjeros,
_pmadns o de oferta publica, tales como fondos de

nsiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de
m%ifén ‘entre otros;

d. Aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente
reconocidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores que realicen habitualmente operaciones con
:valoma de ofem pﬁblica o que por su profesién

puada presumir que poseen un alto conoc:miento del
mercado de valores;

e. Dado que el monto minimo de inversion es de
RD$1,000,000.00 el Fondo no esta dirigido a pequefios
inversionistas.

ERoo= e B e e T R

Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de

For Inversin
et R I R e 2 T
CCl Puesto de Bolsa, S.A., Excel Puesto de Bolsa, S.A. y Vertex
Valores Puesto de Bolsa, S.A., entidades autorizadas e inscritas en
el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (BVRD). Los agentes de colocacién podréan
escoger otros intermediarios de valores como Agems de
Distribucién.

Ernst & Young, S.R.L.

to Centralizado de Valores, S.A. fungird como
Depdsito Centralizado de Valores, actuando como agente de
pago, custodia y administracién de las cuotas de participacién del
Fondo, de manera que sean realizados los registros de las

“E| presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
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: a custodia, compensacién, transferencia y
hqurdacién de-las \@kms de la emisién de cuotas del Fondo.

El objetivo general de la politica de inversién es la generacién de
rendimientos y la conservacién y apreciacion de capital a largo
plazo para sus Aportantes. El objeto del Fondo es invertir
principalmente en sociedades domiciliadas en la Republica
Dominicana de conformidad con la Ley de Sociedades, ya sean
dominicanas o extranjeras debidamente constituidas en su pais
de origen, bajo modalidad de sociedades andénimas y/o de
responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de Mercado
de Valores, cuya actividad principal se desarrolle en cualquier
sector de la economia que no sea el financiero, que requieran
financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de
Titulos Representativos de Renta Variable y Titulos
Representativos de Renta Fija, principalmente Deuda
Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes
Redimibles.

e listan los principales tipos de riesgo que
podﬁan afeWr 91 vafar-‘ddi Fondo (el orden de estos riesgos no
estd reiacianado asu impoftanaa)

e . e
o) mesga de las inversiones de deuda in%

™ |
P Riesgo de valoracién, nsuficiencia de informacién o de
calificaciones de riesgo
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SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES

APROBADO

S

q) Riesgo de volatilidad en indices

r) Riesgo operativo que pueden tener estas empresas
dentro de su estructura

s) Riesgo por inflacién

t) Existencia de un solo Depdsito Centralizado de Valores

u) Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de
inversién

Nota: Toda decisién de invertir en las cuotas de participacién del Fondo debe estar basada en la

consideracién por parte del inversor de este Prospecto de Emisién, en conjunto con el Reglamento
Interno.

El presente fondo no esté dirigido al publico en general, ni a pequefios inversionistas. El fondo esta

dirigido a inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo. Este fondo presenta riesgos
importantes a ser evaluados previo a la inversién.

Il. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO

3.1 DENOMINACION Y PRINCIPALES CARACTERISTICAS

El patrimonio auténomo a gestionar se denomina Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced
Oportunidades De Inversién (F.C.D.S. Advanced Oportunidades De Inversién), el cual es independiente de
la Administradora y los demds fondos que ésta administre o pueda administrar. Sus caracteristicas se
detallan a continuacion:

~ TipodeFondo Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

R R R R T RIS S
Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
(R-CNV-2016-39-Fl) de fecha 13 de diciembre de dos mil dieciséis
(2016).

SIVFIC-021

26 de diciembre de 2017

No. BV1704-CP0010 s it i o

La calificacién sustentada por FELLER RATE, S.A determina la
‘nomenclatura siguiente: BBBfa(N)

El objetivo general de la politica de inversion es la generacién de
rendimientos y la conservacion y aprec:aaén de capital a largo
plazo para sus Aportantes.
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El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades
domiciliadas en la Republica Dominicana de conformidad con la
Ley de Sociedades, ya sean dominicanas o extranjeras
debidamente constituidas en su pais de origen, bajo modalidad
de sociedades andnimas y/o de responsabilidad limitada no
inscritas en el Registro de Mercado de Valores, cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no
sea el financiero, que requieran financiamiento para su
crecimiento y desarrollo, a través de Titulos Representativos de
Renta Variable y Titulos Representativos de Renta Fija,
principalmente Deuda Subordinada, Deuda Convertible yo
Acciones Preferentes Redimibles. Una de las alternativas de
monetizacién parcial o total de la inversién en una Sociedad
Objeto de Inversion serd a través de la emisién de deuda o
acciones en el mercado de valores dominicano.

Portafolioy Carterade El Fondo invertird para conformacién de una cartera de
Inversion inversiones equilibrada en su concentracién y diversificacién.
Para lograr lo anterior, el Fondo invertird principalmente sus

activos en los instrumentos que se indican a continuacién:

a. Titulos Representativos de Renta Fija de Sociedades
Objeto de Inversion constituidas como sociedades
anoénimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas
en la Republica Dominicana, cuya actividad principal
se desarrolle en cualquier sector de la economfa que
no sea el financiero; y

b. Titulos Representativos de Renta Variable que le
permitan tomar participaciéon directa, de las
Sociedades Objeto de Inversién constituidas como
sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya
actividad principal se desarrolle en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero.

Como herramientas principales para inversién de su portafolio
tanto en Titulos Representativos de Renta Fija como en Titulos
Representativos de Renta Variable en las Sociedades Objeto de

: S Sggsgiﬁ:gggﬁi?g&%} Inversién, el Fondo invertira en Deu_da Intermedia (denominada
APRNOBAD 0 Deuda Mezzanine), la cual en cualquier caso podra presentar una
subordinacion respecto a las otras obligaciones no subordinadas

10 JUN 2019 que pudiera tener la Sociedad Objeto de Inversién, pero que

, siempre tendra prelacion en el pago frente a los accionistas de
Lﬁ;ﬂﬁmmmm dicha sociedad. Dicha Deuda Intermedia podra ser estructurada a
w través de tres mecanismos fundamentales que son Deuda

Subordinada, Deuda Convertible y Acciones Preferentes
Redimibles, entre otros.
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El fondo tendr4 la potestad de invertir en Deuda Senior y Acciones
‘Comunes de las Sociedades Objeto de Inversién convirtiéndose
en accionista directo de las mismas (siempre y cuando la inversién
en acciones no supere el veinte por ciento (20%) del Fondo). El
Fondo invertira en sociedades objeto de inversién cuya actividad
principal se concentre en los sectores de consumo, industria,
infraestructura, servicios de todo tipo (con especial enfoque a los
servicios de salud y turismo), y cualquier otro sector de la
‘economia excluyendo el sector financiero.

Ademds de las inversiones en las Sociedades Objeto de Inversion,
el Fondo podra invertir adicionalmente en:

a. Valores de oferta publica inscritos en el RMV con una
calificacién de riesgo minima de grado de Inversién.

b. Valores de renta fija y variable, como depdsitos a plazo u
otros instrumentos de corto o mediano plazo en
entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera con calificacion de riesgo minima de grado de

c. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de
la Republica Dominicana, por el Banco Central de la
Republica Dominicana o por organismos multilaterales de
los cuales el pais sea miembro y que estos valores estén

inscritos en el RMV.
‘Cuotas de fondos de inversién nacionales inscritos en el

e. Valores de renta fija y de renta variable emitidos por
fideicomisos de oferta publica inscritos en el RMV.

f. Todas las demas inversiones normativamente permitidas
‘a los Fondos Cerrados de Inversion

Diez (10) afios, a partir de la fecha de emisién de las cuotas de
participacion de la emision Unica del programa de emisiones.

Fijo, al igual que el nimero de cuotas. Las cuotas no son
redimibles de forma anticipada.

Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar
Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del periodo de wgencia del Programa de
Emisiones. El monto de los Tramos de la Emisién Unica, serén
determinados en los Avisos de Colocacién Primaria de dlchos
Tramos.

3.2 MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y MONEDA EN QUE SE EXPRESA LA CUOTA

“El presente Prospecto de Emisidn de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
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1%, Moneda. La totalidad de los activos del Fondo estardn expresados en pesos dominicanos.
Asimismo, el valor nominal o precio de compra inicial y el valor de compra en el mercado
secundario de las Cuotas serd expresado en pesos dominicanos.

2¢. Cantidad y valor nominal y/o precio de compra. Se emitira hasta dos mil quinientas (2,500) cuotas
de participacion. El valor nominal y/o precio de compra inicial de la cuota es de un millén de pesos
dominicanos con 00/100 (RD$1,000,000.00) cada una.

32 Programa de emisiones. El monto total del programa de emisiones del fondo es de dos mil
quinientos millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$2,500,000,000.00). Las cuotas de
participacién seran emitidas mediante una emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar

Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del Programa dentro del periodo de
vigencia del Programa de Emisiones.

o M ST B . L9 MONTO TOTAL NOMINAL e
EMISION CANTIDAD DE VALORES _ Kb FECHA DE EMIS
DE LA EMISION (DOP)
Primer Hasta 500 cuotas Hasta RD$500,000,000.00 31 de mayo de 2017
Tramo
Segundo  Hasta 600 cuotas Hasta RDS600,000,000.00 10 de mayo de 2018
Tramo

2,500 cuotas

3.3 DURACION DEL FONDO

&nalH_egiStl’Om

La autonzacon e inscripcion

El plazo de duracién del Fondo y el vencimiento de las cuotas es de diez (10) afios, a partir de la fecha de
emision de las cuotas de participacién de la tnica emisién del programa de emisiones.

3.4 OBJETIVO Y OBJETO DEL FONDO

a) Objetivo general. El objetivo general de la politica de inversién es la generacién de
rendimientos y la conservacion y apreciacién de capital a largo plazo para sus Aportantes.
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b) Objeto del Fondo. El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades domiciliadas
en la Republica Dominicana de conformidad con la Ley de Sociedades, ya sean dominicanas
o extranjeras debidamente constituidas en su pais de origen, bajo modalidad de sociedades
andnimas y/o de responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de Mercado de Valores,
cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea el
financiero, que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de
Titulos Representativos de Renta Variable y Titulos Representativos de Renta Fija,
principalmente Deuda Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferidas Redimibles.
Una de las alternativas de monetizacidn parcial o total de la inversiéon en una Sociedad
Objeto de Inversidn serd a través de la emision de deuda o acciones en el mercado de
valores dominicano.

3.5 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA DE CUOTAS

Las cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas a inversionistas profesionales con alta tolerancia al
riesgo (ver seccién “Niveles de riesgo a ser tolerados” en el Reglamento Interno del Fondo), siendo estas
personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeros, con un horizonte de inversion de largo plazo.

Estos pudiesen ser los siguientes:

a. Entidades de Intermediacién Financiera nacionales o extranjeras, segun las mismas son y sean
definidas de tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como bancos multiples,
entidades de crédito, asociaciones de ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros, autorizados por la legislacién aplicable
correspondiente a su jurisdiccion donde asi apligue, como, administradoras de fondos de
pensiones, sociedad administradora de fondos de inversion, intermediarios de valores, compafiias
de seguros y de reaseguros, sociedades fiduciarias y titularizadoras, entre otros;

c. Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros, privados o de oferta publica sean estos locales
o extranjeros, tales como fondos de pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de
inversion, entre otros;

d. Aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores que realicen habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que
por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se pueda presumir que
poseen un alto conocimiento del mercado de valores;

e. Dado que el monto minimo de inversién es de un millon de pesos dominicano (RD$1,000,000.00),
el Fondo no esta dirigido a pequefios inversionistas.

Dada la estrategia de inversion del Fondo, recomendamos al inversionista una } 4
cinco (5) afios SUPERINTENDENCIA DEL
’ MERCADO DE VALORES
APROBADO
3.6 RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION
10 JUN 2019
Felipe Amador Lopez La autonzacion & nnscripcion en el Registro no
Cédula de Identidad y Electoral Nim. 001-1210006-0 S S o e e

Calle Angel Severo Cabral Ndm. 10, Santo Domingo, Republica Dominicana s sobre las bondades de los valores. |
Tel. (829) 893-4765
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f SUPERINTENDENCIA DEL )
Manuel Diez Cabral STI’VAVP%%%?B%@%
Cédula de Identidad y Electoral Num. 001-0065633-9
Calle Angel Severo Cabral Nim. 10, Santo Domingo, Republica Dominicana 10 JUN 2019
Tel. (829) 893-4765 La inscri n i

e o s
parte de la SIMV respecto la solvencia de los J

3.7 IDENTIFICACION DE LOS AUDITORES EXTERNOS "% 1l Sobre las bondades de los valores.

Ernst & Young, S.R.L.

Ave. Pedro Henriquez Urefia Nim. 138, Torre Em presarial Reyna II, Suite 900,
EY Santo Domingo, Reptblica Dominicana
Tel. (809) 472-3973/www.ey.com

3.8 ORGANISMO SUPERVISOR

v Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
SIA\ ['\/ Calle César Nicolds Penson Nim. 66, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809) 809-221-4433/www.simv.gob.do

3.9 MARCO LEGAL APLICABLE

a. Leydel Mercado de Valores ; Decreto Num. 664-12 que aprueba el Reglamento de Aplicacién de
la Ley de Mercado de Valores y normativa complementaria aplicable, incluyendo pero sin
limitarse a la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién
aprobada mediante la Séptima Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-MV: la Norma que establece disposiciones sobre
informacién privilegiada, hechos relevantes y manipulacién del mercado, aprobada mediante la
Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 20 de noviembre de
2015, R-CNV-2015-33-MV; la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién
que deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada
mediante la sexta resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 3 de marzo
de 2016; la Norma que regula la Prevencién del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo
y la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva en el Mercado de Valores Dominicano
aprobada mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
2 de agosto de 2017, R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 18 de diciembre de 2017, R-CNV-2017-47-MV; la
Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos aprobada mediante la Cuarta Resolucién
del Consejo Nacional de Mercado de Valores de fecha 8 de agosto de 2014, R-CNV-2014-17-MV.
Asi como cualquier otra disposicién o normativa emitida por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores, |a Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana o cualquier otro
érgano competente.

b. Ley NUm. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

“El presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
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c. Ley Num. 155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo y su reglamento
de aplicacion.

d. Ley NUum. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana y su reglamento de aplicacion.

e. Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccién General de Impuestos Internos (DGII).

f. Las leyes propias de los sectores a los que correspondan las Sociedades Objeto de Inversion.

3.10 TIPO DE FONDO DE INVERSION

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que tiene un plazo definido y el nimero de Cuotas colocadas es fijo,
no son redimibles directamente por el Fondo y son negociadas en el mercado secundario a través de la
bolsa de valores.

Asimismo, conforme su politica de inversiones, es un Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades, por lo
que sus recursos seran invertidos en titulos representativos de renta variable o titulos representativos de
renta fija de sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo y que requieran recursos para
su financiamiento, ademas de los instrumentos financieros descritos en el presente Prospecto.

3.11 CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS

La calificacién sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: BBBfa(N). La
calificacién representa cuotas de participacién con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan
una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién. El sufijo (N) se refiere a un fondo
nuevo o con poca historia para realizar un analisis completo.

Mediante informe elaborado en Enero de 2019, Feller Rate considera como fortalezas:

(1) Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de activos, completos
manuales de politicas y procedimientos. Junto con un equipo con experiencia en el mercado financiero
dominicano; vy,

(2) Respaldo del Grupo Diesco, con amplia trayectoria en el sector industrial de la Republica Dominicana.

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:

(1) Larga duracién del Fondo, pero consistente con su objetivo y estrategia de inversion;
(2) Cartera en etapa de formacién; y,

(3) Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana.

El Informe de calificacién inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.

£ ?’ SUPERINTENDENCIA DEL
S MYV MERCADO DE VALORES
3.12 COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION APROBADO

Los Intermediarios de Valores que participaran en el proceso de colocacidn son: 10 JUN 2018

La autods o = - saipcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
-+isores ni sobre las bondades de los valores. )
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f ST‘ SUPERINTENDENCIA DEL )
MV ‘mercano pe vaLoRes
APROBADO
: Excel Puesto de Bolsa, S.A. 0
( Ave. Max Henriquez Urefia Num. 78, sector Piantini 1 JUN zmg
' EXCE R Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana Uﬁ:ﬁwm BW en el Registro no
| PUE ica certificacion ni responsabili
‘oEsoLsa  Tel. (809)-262-4000/ www.excelpb.com parte de la SIMV respa:::o e msm'q:ddﬁ;s

nisores ni sobre las bondades de los valores, |

T— i CCI Puesto de Bolsa, S.A.
o Ao * Ave. Gustavo Mejia Ricart, NGm. 81,

Torre Biltmore Il, Piso 10, sector Piantini
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. (809) 566-9030/ www.cci.com.do

W VERTEX  Vertex Valores Puesto de Bolsa, S.A.
VALORES Calle Cub Scout, Nim. 42, sector Naco
PUESTO BEBOLSA  Santo Domingo, Distrito Nacional, Replblica Dominicana
Tel. (809)-333-4446/ www.vertexvalores.com

3.12.1 Bolsa de Valores donde se transaran las cuotas

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
mm Calle José Brea Pefia Num. 14, edificio Distric Tower

2do Piso, Evaristo Morales

Santo Domingg, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809)-567-6694/ www.bvrd.com.do

3.12.2 Mecanismo de negociacién de las cuotas

3.12.2.1 Colocacién de cuotas. Mercado primario

Etapa pre-operativa y Patrimonio Minimo. Esta etapa tiene una duracién de hasta seis (6) meses a partir
de la inscripcién del Fondo en el RMV, la cual podra ser prorrogada por la SIMV por Unica vez por otro
periodo igual, previa solicitud debidamente justificada por la misma, la cual deberd ser realizada con al
menos quince (15) dias hébiles previos al vencimiento del plazo méximo de duracién sefialado. La fecha
de conclusién de esta etapa sera comunicada por la Administradora a la Superintendencia del Mercado
de Valores como hecho relevante. A la conclusién de esta etapa, el Fondo deberd contar con un
patrimonio minimo de cien millones de pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$100,000,000.00) y
el nimero minimo de inversionistas es de un (1) aportante. Durante esta etapa la Administradora invertira
los recursos del fondo de inversién en valores de oferta publica emitidos por el Gobierno Central o el
Banco Central de la Republica Dominicanay en depésitos o certificados a plazo en entidades nacionales
reguladas por la Ley Monetaria Financiera, y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una
calificacion de riesgo de grado de inversidn, es decir, igual o superior a BBB- o su equivalente. En caso de
no alcanzar el patrimonio neto minimo y monto minimo de cuotas se procederd a realizar una Asamblea
de Aportantes donde se contemplaran los pasos a seguir incluyendo la posible liquidacion del Fondo.

Periodo de colocacién. La Administradora informara a la SIMV y al publico en general la fecha de inicio y
fin de la colocacidn primaria de las cuotas, a través de un aviso conforme lo establecido por las leyes y
normativas aplicables. El periodo de colocacién de la Emisién Unica fue del 31 de mayo de 2017 hasta el
21 de junio de 2017. Para los Tramos siguientes, el Aviso de Colocacién Primaria de la Emisién de Cuotas
serd publicado entre los cinco (5) y dias (10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de
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Colocacién de los Tramos, donde se establecerd la Fecha de Inicio y de Finalizacion del Periodo de
Colocacidn de las Cuotas. El Periodo de Colocacidn no podré exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Mecanismo de negociacién. La Administradora debera realizar en forma obligatoria todas las
transacciones con valores de oferta publica por cuenta de los fondos, a través de la Bolsa de Valores y
otros mecanismos de negociacion autorizados por la Superintendencia.

Modalidad de colocacién. La colocacién primaria de las cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de
colocacién a Mejores Esfuerzos donde el Agente de Colocacién no asume compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emisién.

Exclusividad Agente de Colocacién. Dado el tipo de Fondo, sera exclusividad del Agente de Colocacién y/o
Agentes de Distribucion contratados, la colocacién, compra de las cuotas y registro de Aportantes. Estos
deberan estar registrados en el RMV y debidamente aprobados, por la SIMV, para realizar dicha funcién.
Asimismo, podrén invitar a otros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucion. En
estos casos, el Agente de Colocacién enviard a la SIMV para su aprobacién, el contrato de distribucién a
compra con los otros intermediarios de valores, previo a la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Precio de compra y valor de la cuota. El precio en la fecha de inicio del perfodo de colocacién de las cuotas
correspondientes a la Uinica emision del programa de emisiones sera a valor nominal. Después del primer
dia de compra y para los Tramos de la emisidn, el valor de la cuota corresponderd al valor cuota del cierre
operativo del dia anterior, que sera informado por la Administradora diariamente en su pagina web. La
fecha de compra o fecha valor (T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccion y el
inversionista asume la titularidad o propiedad de la cuota y entonces deviene en aportante del Fondo, es
decir al tercer dia laborable posterior a que los intermediarios de valores cologuen la orden en el sistema
de negociacién de la BVRD.

Cuenta de depésito del Aportante. El Aportante debera tener a disposicion propia una cuenta bajo la
responsabilidad de un agente de depdsito, la cual serd abierta por el intermediario de valores en nombre
del Aportante, en la cual se acreditaran los valores adquiridos durante el proceso de compra de cuotas.

Concentracién y la participacién de los Aportantes. No existe limite maximo de inversion, por lo que no
se implementaran medidas tendentes a que un Aportante o grupo de Aportantes adquiera la mayoria o
aun la totalidad de las cuotas de la emision.

Ordenes de compra de cuotas y registro de Aportantes. El libro de érdenes del Agente de Colocacién,
quedara abierto a partir de la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Compra de los Valores hasta la
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, el Agente de Colocacion, podra recibir 6rdenes
de compra en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el
horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda. No obstante, los
Aportantes deberan completar los formularios y documentos requeridos por la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de aplicacién y la normativa aplicable, relativos a la apertura de su cuenta de
corretaje. El Ultimo dia del periodo de colocacion, el horario de recepcién de ofertas sera en el horario

establecido por la BVRD.
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Las 6rdenes de compra recibidas por el Agente de Colocacién antes de la fecha de inicio de colocacién
serdn registradas en sus respectivos libros de érdenes, pero no seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD hasta la fecha de inicio del periodo de colocacién de las cuotas en el aviso de
colocacioén primaria, cuando seran digitadas por el Agente de Colocacién, y calzada, indicando al potencial
inversionista la adjudicacidn de la misma. El Agente de Colocacidn registrard las drdenes en los sistemas
de negociacion electrénica de la BVRD en el horario previsto por ésta.

Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacién, cuando el inversionista acuda a presentar su orden de
compra ante el Agente de Colocacién pasado el horario de negociacidn del sistema de la BVRD, su orden
quedara para el dia habil siguiente.

Las ordenes de compra de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de
cuotas, inexistencia de fondos suficientes en la cuenta del inversionista o por el cumplimiento de alguna
restriccién normativa. No obstante, las érdenes de compra que no se liquiden por falta de provisién de
fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emisién.

El Agente de Colocacién notificard a los inversionistas si su orden fue aceptada o rechazada en el horario
establecido por estos, a través de los medios disponibles, tales como correo electrénico, comunicacién
escrita o facsimile. A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, se le notificard si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas
(Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisidn de las cuotas, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Compra al Agente de Colocacién), o si fue rechazada. Dicha notificacion se
realizard telefénicamente o via email o fax a través del Agente de Colocacién, después de la adjudicacién
en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacién correspondiente.

Finalmente, el libro de 6rdenes permanecerd abierto hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion descrito en el Aviso de Colocacidn Primaria de la emisién Unica o de cada Tramo, en caso de
que aplique.

Una vez ejecutada la operacion por el mecanismo de negociacién de la BVRD, esta ultima informara sobre
la transaccidn al sistema de registro por anotacién en cuenta de CEVALDOM. Luego de la liquidacién vy
compensacion que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por anotacién en
cuenta de CEVALDOM, que le dard la calidad de propietario de la Cuota de Participacién del Fondo.

Dado que las cuotas de participacién del Fondo estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, no seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes
siempre tendran el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta emitida per
CEVALDOM, la cual debera ser requerida a través del intermediario de valores.

Representacion de las Cuotas de Participacion. Las cuotas de participacién de la Emisién Unica constaran
en un Acto Auténtico y un Macrotitulo, los cuales seran instrumentados por un Notario Publico, y que
estos documentos deberan ser depositados en CEVALDOM para su custodia.

Se debera depositar en la SIMV copia simple del Macrotitulo y la compulsa notarial del Acto Auténtico de
la emisidn Unica deberan ser depositados en CEVALDOM, en la SIMV y en la BVRD.
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del Mercado de Valores, Decreto 664-12.

Cuotas no colocadas. Finalizado el plazo de colocacién primaria y en caso de haber alcanzado el minimo
requerido, pero que no se hubiera logrado colocar el cien por ciento (100%) de las cuotas de la emision,
aquellas cuotas que no hayan sido colocadas podran ser colocadas en Tramos dentro del mismo programa
de emisiones. Una vez vencido la vigencia del Programa de Emisiones, las cuotas no colocadas quedaran
anuladas y sin valor. El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres
(3) afios maximo, contado a partir de la fecha de inscripcién en el Registro. Este plazo solo podrd
extenderse, previa autorizaciéon del Consejo, cuando la Administradora, mediante comunicacion
debidamente motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias ajenas a su control que
imposibiliten la colocacion en el plazo méximo; dicho plazo comenzaré con la fecha de inscripcién del
programa de emisiones en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que establezca
el reglamento interno y el prospecto de emisién. Una vez expirado el programa, no se podran colocar
emisiones con cargo al mismo.

Hecho relevante. La Administradora debe informar a la SIMV y al publico en general, como hecho
relevante, el monto suscrito y cantidad de cuotas de la Emisién y sus Tramos, a mas tardar el dia habil
siguiente de que finalice el periodo de colocacion. Esta comunicacion serd publicada en la pagina web de
la Administradora.

Los procesos descritos en esta seccién pueden variar conforme a las modificaciones que realice la Bolsa
de Valores a sus manuales, procedimientos y reglas para la suscripcion de cuotas en el mercado primario.

3.12.2.2 Negociacion de cuotas. Mercado secundario

Inicio. El mercado secundario tiene el derecho de iniciar en la fecha correspondiente al dia habil siguiente
a la fecha de liquidacion de la emisidn Unica de los valores o de la colocacién de cada uno de sus Tramos.

Ventas o transferencias de cuotas. Las cuotas de participacién colocadas solo podrdn ser vendidas o
transferidas a un tercero en el mercado secundario, a través de los mecanismos de negociacion
aprobados por la BVRD o redimidas directamente por este Fondo por causales de disolucién, fusién,
liquidacién voluntaria o involuntaria.

Los inversionistas o Aportantes podran adquirir o vender las cuotas a través de los puestos de bolsas
autorizados por la SIMV e inscritos en la BVRD. Estos deberdn registrar su oferta de venta o compra,
utilizando exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por dicha
institucién. Asimismo, la BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier
momento, previamente autorizado por la SIMV.

Precio de mercado. Segun las disposiciones de la BVRD, toda negociacidn en el mercado secundario debe
respetar los precios de mercado. El precio de mercado de las cuotas de participacién se ajustara a las
reglas de negociacion que establezca la misma. Asimismo, el precio de la compra y venta estard
constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta o no el valor cuota, es decir,
la valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccién (T), segin la metodologia de
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valorizacion definida en el presente Reglamento Interno y conforme seguin publicara la Administradora
en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD. Se debe de informar el
valor cuota al depésito centralizado de valores y a la BVRD.

Registro. La transmision de las Cuotas a través de una operacion realizada a través del mecanismo de
negociacion de la BVRD, dada su representacidn por medio de anotaciones en cuenta, se hara mediante
transferencia contable a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a una comunicacién escrita por o por medios
electronicos que los puestos de bolsa remitan a CEVALDOM.

Los Aportantes obtendran sus recibos o boletos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados.
Dado que las Cuotas estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta, no seran expedidos
titulos fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el derecho de
obtener una certificacién de sus valores anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM a través de los

Intermediarios de Valores. La emisién de esta certificacién, esté sujeta al pago de un monto establecido
por CEVALDOM.

Fecha de Transaccién y Fecha Valor. A partir de del dia hébil siguiente a la fecha de terminacién del
periodo de colocacion, las érdenes de compra de los inversionistas se realizaran en fecha de transaccién
(T), que es la fecha en la cual el cliente pone la orden de compra de las Cuotas de Participacion del Fondo
ante un puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia, y este la procesa en el sistema centralizado
de negociacién de la BVRD. La fecha de suscripcién o fecha valor es (T+3), que es la fecha en la que
efectivamente se liquida la transaccidn y el inversionista asume la titularidad o propiedad de la (s) cuota
(s) de participacion y pasa a ser Aportante del Fondo.

Libre transmisibilidad. Las cuotas no tienen restriccién para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se
realicen a través de los mecanismos centralizados de negociacién de la BVRD y que se cumpla con el perfil
del inversionista a quien el Fondo esta dirigido. En cualquier caso, la transferencia de propiedad de cuotas

no producira efecto contra la Administradora hasta tanto dicha entidad haya tomado conocimiento de
ella.

Sujecién legal. La Administradora, por si y en representacién del Fondo, reconoce tener conocimiento
pleno de los requisitos y condiciones que se exigen para la admisidén, permanencia y exclusién de los
valores en los mercados secundarios, segun la legislacién vigente y los requerimientos de las autoridades
y entidades facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los Aportantes no
puede ignorar su sujecion a los principios y regulaciones previstas de conformidad con la Ley del Mercado

de Valores, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Nim. 664-12 y la
normativa aplicable.

Los procesos descritos en esta seccidon pueden variar conforme a las modificaciones que realice la Bolsa
de Valores a sus manuales, procedimientos y reglas para la suscripcién de cuotas en_ el mercadg

secundario. rgﬁﬂv wp&%mvugng%
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3.12.3 Plazo de inicio y finalizacién de la colocacién de las cuotas 10 JUN 2019
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La Administradora informara a la SIMV y al publico en general la fecha de inicio y fin de la colocacién
primaria de las cuotas, a través de un aviso conforme lo establecido por las leyes y normativas aplicables.
El Aviso de Colocacién Primaria de la Emisién Unica de Cuotas sera publicado entre los cinco (5) y dias
(10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la emisidn y sus Tramos,
donde se establecera la Fecha de Inicio y de Finalizacion del Periodo de Colocacién de las Cuotas de la
emisidn y sus Tramos. El Perfiodo de Colocacién no podra exceder los quince (15) dias habiles.

3.12.4 Periodo de vigencia del programa de emisiones de la emisién Unica

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podrad exceder de tres (3) afios maximo,
contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo solo podréd extenderse, previa
autorizacion del Consejo, cuando la sociedad administradora mediante comunicacién debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la
colocacién en el plazo méaximo; dicho plazo comenzara con la fecha de inscripcién del programa de
emisiones en el Registro, y culminard en la fecha de expiracion del programa que establezca el
Reglamento Interno y este Prospecto. Una vez expirado el programa, no se podrén colocar emisiones con
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IV. FACTORES DE RIESGO 10 JUN 2019

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonioldeff 4R, @' W iE)20
afectar el nivel de riesgo asociado a la inversion se enlistan a continuacion: . 4

a. La existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor a emitir tales como:
incumplimiento del plan de negocios de las Sociedades Objeto de Inversidn, variabilidad de las
tasas de rendimiento, devaluacion o reevaluacion, inflacion, volatilidad de los precios y servicios
de las Sociedades Objeto de Inversidn, el Incumplimiento de las Sociedades Objeto de Inversion;
limitacién de disponibilidad de valores, falta de liquidez de los mismos, o de calificaciones de
riesgo;

b. La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter
legal que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Sociedad
Administradora y el Fondo; v,

c. La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales, macro
econdmicas, sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y
consecucion de los objetivos del Fondo.

A continuacion, se detallan los criterios y diversificacion de los riesgos citados anteriormente, que podrian
afectar el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no estd relacionado a su importancia):

a. Riesgo de crédito en la cartera del Fondo. Es el riesgo que existe de que un emisor/deudor no
pueda atender sus obligaciones financieras tanto de capital como de intereses de acuerdo a las
condiciones previamente pactadas. El Fondo tiene como objeto principal invertir en Renta Fija y
Renta Variable de empresas en desarrollo, por lo cual la calidad de la cartera de inversidn del
Fondo dependera de la estabilidad financiera de estas empresas, de la forma en la cual la
inversion sea estructurada y del monitoreo de estas inversiones.
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Riesgo pais, coyuntura econémica y politica del pais, asi como cualquier cambio de reglas de
juego en el ambito econdmico. El riesgo pafs es un indicador sobre las posibilidades de un pafs
de no cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda externa. Al mes de septiembre
del afio dos mil dieciocho (2018), el nivel de riesgo de la Republica Dominicana es de BB-,
conforme opinién de la calificadora Fitch Ratings, por lo que los valores emitidos por el gobierno
dominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacién ha sido consistente la mayor parte de los
dltimos diez (10) afios, con ciertas actualizaciones de mejoras de calificacién, sin que se conozca
de riesgos evidentes que puedan afectar de manera significativa la referida nomenclatura.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar las Sociedades Objeto de Inversién
porque es un gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de

financiamiento del pais acarrea la subida en los costos de los pasivos de la empresa.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica

monetaria, impositiva, regulatoria, etc.,, elementos que pueden afectar directamente la

economia, provocando grandes cambios en el ambito financiero, en la estabilidad del tipo de
cambio y en la liquidez de los mercados locales debido a la falta de confianza en los valores
emitidos por el gobierno, los cuales representan la mayor parte de los instrumentos tranzados
en el mercado. Lo anterior se traduce en efectos negativos sobre el rendimiento del Fondo, en
cuanto a las inversiones en valores de oferta publica.

Para las posibles inversiones en titulos representativos de renta variable y/o renta fija de
sociedades extranjeras domiciliadas en la Republica Dominicana se deberd de considerar la
coyuntura econdmica y politica del pafs de constitucién de dicha empresa al momento de la
inversion y durante la vigencia de la misma.

Riesgo de tasa de rendimiento. Las variaciones en las tasas de rendimiento del mercado nacional
e internacional afectan directamente el valor de los instrumentos en los que invertira el Fondo,
lo cual podria afectar el rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, la reduccién de las tasas
de rendimiento de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los
instrumentos financieros, y que el incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos
instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de los referidos instrumentos financieros, por lo que,
se refleja una fluctuacién evidente en relacién a su rendimiento.

La variabilidad de |a tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos
de oferta publica ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor
determinante en el valor de los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV,
por lo que, el impacto sobre las Sociedades Objeto de Inversidn es reducido al no estar inscritas
en el RMV.

lgualmente, la situacioén financiera de las Sociedades Objeto de Inversién en las que el Fondo
Invertird podria verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos
correspondientes a las fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y por tanto, los
dividendos pudieran verse reducidos o eliminados.

Riesgo de liquidez. Riesgo proveniente ya sea por la estructura del portafolio de inversién del
Fondo o por las condiciones del mercado con relacién a determinados valores
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Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee
un ritmo de crecimiento acelerado, ain mantiene niveles de liquidez generales volatiles para
todos los instrumentos que se transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al
aportante al momento de buscar la venta en el mercado secundario de las Cuotas que haya
adquirido, o bien podria generarle pérdidas de su Inversion por el hecho de tener que vender las
mismas a descuento.

En cuanto a los titulos en los que invertira el Fondo, es importante resaltar que debido a que

e,

f.

g

h.

aquellos emitidos por las Sociedades Objeto de Inversidn no estan inscritos en el RMV y no
pueden ser transados, el Fondo enfrentaria obstaculos relevantes para liquidarlos, tomando en
cuenta ademas, en el caso de titulos representativos de renta variable, disposiciones y
procedimientos que deben ser respetados, con anterioridad a ser ofrecidos a terceros. Ademas,
es preciso tomar en cuenta que su valor quedaria afectado por la volatilidad de los factores
descritos en esta seccidn, asi como aquellos que corresponden a su sector.

Riesgo sectorial. El Fondo es dependiente del comportamiento del sector econdmico y de
produccién a la que pertenece el emisor, por ende, puede no existir una distribucion de
beneficios hacia el Fondo cuyos titulos forman parte del portafolio del fondo de inversidn. De
igual manera, puede haber una devaluacién de las inversiones y por ende no haya demanda en
caso de querer negociar dicho instrumento al momento de la liquidacién del fondo. Ciertos
sectores muestran un comportamiento ciclico o contra-ciclico con la economia en general, por lo
que eventos regulatorios, precios de las materias primas, cambios climaticos u otros factores
externos a un sector en especifico, podria tener un impacto negativo a las inversiones del Fondo.

Riesgo emisor. Riesgo por problemas financieros o de otra indole del emisor que impidan el
normal cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, existe el riesgo de que una gestion no
planificada o negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades
Objeto de inversion. Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentos
financieros permitidos por la politica de inversion, no puedan efectuar los pagos de interés y
capital viéndose las inversiones del Fondo afectadas negativamente.

Riesgo tributario. Riesgo proveniente de las modificaciones que pudieran surgir en el régimen
tributario aplicable a los fondos de inversion. Este riesgo se encuentra ligado al riesgo pais,
coyuntura econdmica y politica del pafs, asi como cualquier cambio de reglas de juego en el
ambito econdmico.

Riesgo regulatorio. Riesgo proveniente de la modificacién de las normas legales que actualmente
regulan los fondos de inversion. Las leyes y regulaciones gobiernan las actividades econdmicas
en el mercado de valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya sea
negativo o positivo en el desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus
activos o en el valor de las Cuotas en el mercado.

Para las posibles inversiones en titulos representativos de renta variable y/o renta fija de
sociedades extranjeras domiciliadas en la Republica Dominicana se deberd de considerar el
posible riesgo de cambio regulatorio del pais de constitucién de dicha empresa al momento de
la inversion y durante la vigencia de la misma.
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.. Existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de carécter
legal. Procesos que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la
Administradoray el Fondo. No existen procesos judiciales, administrativos a contingencias legales
relacionadas con las operaciones de la Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracién del
presente Reglamento Interno. No obstante, en el caso de que estos existieran, la Administradora
podria verse envuelta en un proceso judicial que afectarfa la operatividad normal de la misma.

De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales que afectarian el rendimiento del
mismo.

j. Riesgo de inversion en las cuotas de participacién del Fondo. No hay ninguna garantia de que el
Fondo cumpla con sus objetivos de inversién. El Fondo tiene como objetivo otorgar un adecuado
rendimiento y preservar el capital, pero el valor del Fondo podra subir o bajar como resultado de
variaciones de valor de los instrumentos invertidos.

k. Riesgo de desinversidn. Riesgo que se tiene cuando concluye el proceso de inversidon y no hay
una recuperacion total del capital invertido, sea éste renta fija o renta variable.

. Riesgo de endeudamiento del fondo. En el evento en que el Fondo procure financiamiento para

realizar sus inversiones, los costos pueden reducir los posibles dividendos que pudieran
distribuirse a los Aportantes.

m. Riesgo de que no existan entidades objeto donde invertir. No hay garantia de que el Fondo
encontrara oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de inversién. Es posible que
el Fondo no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes. En caso de que no
existan alternativas de inversién que se ajusten a las politicas de inversién definidas en el
presente Reglamento Interno, los recursos del Fondo seran colocados en certificados financieros
o depdsitos a plazo de entidades financieras nacional reguladas por la Ley Monetaria Financiera
y supervisada por la Superintendencia de Bancos, cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos
en comparacién con los objetivos de inversidn. La inversién en certificados financieros o
depdsitos a plazo deberd ser realizada en entidades financieras con calificacién igual o superior a
BBB- y se deben de realizar de acuerdo a las politicas de inversién y los limites establecidos en el
Reglamento Interno del Fondo.

n. Limitacién de disponibilidad de titulos. Al ser limitadas las Sociedades Objeto de Inversidn
domiciliadas en la Republica Dominicana, esto puede impedir la materializacién de la estrategia
de inversién del Fondo, al no existir titulos representativos de renta variable y de renta fija
suficientes que permitan alcanzar limite minimo de inversién en dichos instrumentos, conforme
se establece en el Reglamento Interno del Fondo. En efecto, tampoco existe certeza de que en el
mercado de valores existan oportunidades de inversién que se ajusten a la estrategia de inversion
del Fondo, de modo que este no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes.

o. Riesgo de las inversiones en deuda intermedia (Mezzanine). El instrumento de deuda intermedia
esta subordinado a la deuda principal, lo que significa que no estd garantizado por el activo sino
por el patrimonio de la Sociedad Objeto que posee el capital en dicho activo; como el patrimonio

“El presente Prospecto de Emisién de fecha 31 de mayo de 2019 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
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de una sociedad estd compuesto de activos y pasivos, el mismo pudiera fluctuar (existiendo el
riego de que los pasivos sean mayores) y, de este modo, afectar el rendimiento de las inversiones.

p. Riesgo de valoracién, insuficiencia de informacién o de calificaciones de riesgo. En cuanto a las
Sociedades Objeto de Inversion, en un momento determinado pueden no existir la correcta
valoracidn o calificaciones de riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades debido
a que existe un bajo nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin embargo, los
valores inscritos en el RMV si cuentan con la misma, siendo de conocimiento publico a través de
la SIMV, a la cual los emisores deben remitir dichas informaciones, en virtud del principio de
transparencia del mercado de valores y la Regulacion Aplicable. Por la misma razon relacionada
con la falta del desarrollo del mercado, existe la posibilidad de no poseer suficiente informacién
que permita realizar una valoracion correcta y mas detallada de la Sociedad Objeto de Inversion,
y, por ende, no encontrarse en la posicion de poder calificar los riesgos adecuadamente. Por
tratarse de empresas privadas que no requieren calificaciéon de riesgo y donde el mercado o
industria pudiera presentar informacién limitada, los precios de |la negociacién de las cuotas del
Fondo en el mercado secundario, pueden verse afectados por otras condiciones, como la baja
profundidad y liquidez del mercado, lo que podria crear divergencias entre el Valor Cuota y el
precio de mercado de las cuotas del Fondo.

g. Riesgo de volatilidad en indices. La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las
Sociedades Objeto de Inversidn y en los demas instrumentos financieros del portafolio, puede
generar la disminucién del valor de las inversiones del Fondo y de las Cuotas de Participacion.

r. Riesgo operativo que pueden tener estas empresas dentro de su estructura. Riesgo en el que se
ve el Fondo en caso de que una de las empresas o Sociedad Objeto no esté en cumplimiento con
los estdndares minimos administrativos y financieros pautados durante el periodo de inversion.
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Riesgos por inflacion. La inflacién puede provocar el aumento de los costos en las actividades
comerciales realizadas por las Sociedades Objeto de Inversidn. En ese sentido, el aumento del
costo de financiamiento, asesoria, y operacién en las Sociedades Objeto de Inversién puede
traducirse en la disminucién de sus utilidades y por lo tanto, los dividendos que conforman los
ingresos del Fondo verse considerablemente reducidos o eliminados.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo con forme la politica de endeudamiento
pueden aumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y
demas accesorios a los prestamos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversion. Ademas, otros

APROBADO"

L.

costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida inflacién, lo
cual a la vez puede Impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o
industria a la que pertenece la Sociedad Objeto de Inversidn, la cual por tales motivos puede ver
afectada de manera adversa par una inflacién que incremente en un ritmo acelerado y en
porcentajes significativos.

t. Existencia de un sélo Depésito Centralizado de Valores. A |a fecha de elaboracién del presente
Reglamento sdlo existe en el mercado de valores de la Republica Dominicana un depésito
centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se disolviere de forma
voluntaria o forzosa, no existiria un registro y sistema de liquidacién o compensacién que permita
continuar al Fondo operando.
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u. Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de inversién. El Fondo exige la entrega de
documentacion a la sociedad objeto de inversién que evidencie el cumplimiento respecto a los
temas contables, impositivos y de lavado de activo. Sin embargo, el Fondo no puede asegurar la
veracidad de las informaciones y documentos presentados por la sociedad objeto de inversion y
por sus oficiales. El Fondo realizard sus mejores esfuerzos (una obligacién de medios, no de
resultados) por establecer pardmetros o criterios para la seleccién, acompafiados de una debida
diligencia legal, pero existira siempre el riesgo que las informaciones provistas por la sociedad

objeto de inversién no contemplen la realidad de la misma. (Sil;'lv SUPERINTENDENGIA DEL |
MERCADO DE VALORES
V. COMITE DE INVERSIONES 10 JUN 2019

5.1 MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

_ APROBADO |

El Comité de Inversiones estard compuesto por al menos tres (3) personas fisicas, con experiencia en el
sector financiero, mercado de valores, de administracién de carteras y/o de administracién de recursos
de terceros, o en dreas afines al tipo de fondo que administra la Administradora. Los miembros del comité
de inversiones del fondo y sus antecedentes profesionales relevantes se detallan a continuacién:

- _ : RELACION CON
ANTECEDENTES PROFESIONALES

NOMBRE NACIONALIDAD POSICION PERSONAS VINCULADAS

RELEVANTES
. A LA ADMINISTRADORA
Vicepresidente del . :
= Actual VP Ejecutivo del Grupo
s Diesco con mds de 20 afios de
- e AdminissEihdite experiencia en Finanzas
Radhamés Dominicano Administradora No tiene
: c : :
Cantisano Alsina orporativas y Estructuracion

Financiera, Ex Consultor Financiero
de Price Waterhouse Coopers.

Miembro del Comité de
Inversiones del Fondo

lembro del CompliEe - B

e Dominicano e N, i Inv :
Lépez Invel amasdai Pt et nistan de
Ex Gerente General de BHD Ledn
Puesto de Bolsa, Ex VP Banca de
| ; e | :
Diego Torres Miembro del Comité de Sty enﬁCttlgroup c‘f cmp;a o .
Espafiol : mas de 20 afios de experiencia en el No tiene
Martin Inversiones del Fondo

Mercado de Capitales y
Estructuracién Financiera a nivel
regional.
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SIONALES

NOMBRE

Asesora fi nanc:era, Servivaves & %
Sociedad Agropecuaria,Ex 2VP

Banca de Inversién, Banco BHD
i Comité 2
hgﬁa dﬁlsl'-‘ﬂar Dominicana :vzrrr:;ﬁed:ée!n;n d:e Ledn, Ex 2VP Riesgo Crédito, No tiene
P Cobranzas, Banca Corporativa,

Banco Ledn, Ex VP de Finanzas y
Tesoreria, Banco Lépez de Haro

Asimismo, fue designado como administrador del Fondo, que serd miembro y coordinador del Comité de
Inversiones, participando con voz pero sin derecho a voto, la siguiente persona:

RELACION CON

A LA ADMINISTRADORA

Ex Director de Banca Especializada

e de Banco Banesco con mds de 10
Dominicano Administrador del Fondo afios de experiencia en banca de No tiene
Ruiz Vargas i = =
inversién, finanzas corporativas y
consultoria estratégica.

VI. INFORMACIONES RELATIVAS A LA ADMINISTRADORA

6.1 DENOMINACION, DOMICILIO, GRUPO ECONOMICO O FINANCIERO AL QUE PERTENECE LA
ADMINISTRADORA

ADVANCED TSUPERINTENDENCIA DEL}
ASSET MANAGEMENT MERC“DO DE[;’“"ORES
Advanced Asset Management, S.A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién 10 JUN 2019
Calle Angel Severo Cabral Num. 10, sector Julieta La autonzacion © - SCupeion wmg:\o
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, mph: gg:{MV resp(:mr?lgmsowema de los
Republica Dominicana @uﬂw

Tel.: (829) 893-4765 / www.advancedfunds.com.do
RNC Num. 1-31-21188-7/ RMV NUm. SIVAF-012
Registro Mercantil Nim. 109941SD
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6.2 CALIFICACION DE RIESGO DE LA ADMINISTRADORA

La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: Aaf. La calificacidn

representa una Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracién de
fondos.

Mediante informe elaborado en Mayo 2018, Feller Rate considera como fortalezas:
(1) Respaldo del Grupo Diesco, con amplia experiencia en el sector industrial de Republica Dominicana;
(2) Completo marco legal que regula las actividades y responsabilidades de las Administradoras;

(3) Completo y detallados manuales; Y, SYEAV supeﬁmrsmencmnef
(4) Equipo con experiencia para la correcta gestién de fondo. i i

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente: 10 JUN 2018
(1) Administradora con breve evaluacién real;
(2) Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana. | APROBADO |

El Informe de calificacién inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.
6.3 CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de CIENTO SETENTA MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$170,000,000.00), del cual los accionistas han suscrito CIENTO

SESENTA Y OCHO MILLONES SETECIENTOS SESENTA MIL PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD$168,760,000.00).

6.3.1 Principales accionistas con participacién influyente en la sociedad administradora y porcentaje de
participacién en el capital social suscrito y pagado:

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacion:
o A ANTIDAD DE

ADVANCE INVESTMENTS FUNDS, INC., sociedad comercial legalmente constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, debidamente representada
por el sefior Manuel Diez Cabral, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, 129 0.08%
portador de la cédula de identidad y electoral nimero 001-0065633-9, con domicilio
en esta ciudad de S ngo, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana.

TOTAL $6896D 12 i
6.4 OTROS FONDQOS GESTIONADOS POR LA ADMINISTRADORA

A la fecha de la elaboracién de este Prospecto, la Administradora cuenta con otro fondo aprobado por la
SIMV en fecha 7 de marzo de 2019: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Turismo I. Este
Fondo aun no ha realizado su primera colocacién en el mercado primario.
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6.5 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA 10 JUN 2019

La autonzacion & inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
nisores ni sobie las bondades de los valores.

Inversiones Relaciones con Inversionistas  Estructuracién Operaciones

Divisién Adm. de Fondos Divisién Operaciones

Divisi6n Andlisis de Inv. Oivtibln Inforeiticn
Divisién Contabilidad
Divisién Gestién de Talento Humano
Divisidn Marketing y Comunicaciones

6.5.1 Administrador del Fondo. El Administrador del Fondo fue designado por Resolucién del Consejo de
Administracion de la Administradora en fecha doce (12) de julio de dos mil dieciséis (2016) y ratificado en
Resolucién del Consejo de fecha quince (15) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).

6.5.2 Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones estd conformado por los miembros sefialados en
el cuadro de la Seccidn 5.1, del presente Prospecto, elegidos mediante la Resolucion del Consejo de
Administracion de la Administradora, de fecha doce (12) de julio del afio dos mil dieciséis (2016) y
ratificados en Resolucién del Consejo de fecha quince (15) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).

6.5.3 Ejecutivo de Control Interno. El ejecutivo de control interno es responsable de llevar a cabo las
funciones, procedimientos y sistemas de control interno que le permita a la Administradora cumplir
adecuadamente sus actividades de administracién, con apego estricto a las disposiciones legales y
reglamentarias que regulan el Mercado de Valores.

6.5.4 Director de Inversidn. Este funcionario de la Administradora se encarga de velar por las inversiones
de los fondos de inversion.

6.5.5. Gerente de Estructuracién. Este funcionario de la Administradora se encarga de realizar la
estructuracién de los fondos de inversién.

6.5.6 Gerente de Operaciones. Este funcionario de la Administradora se encarga de las funciones
operativas de los fondos de inversién.
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6.5.7 Director de Negocios y Relaciones con Inversionistas. Este funcionario de la Administradora se
encarga de la parte comercial y de las relaciones con los inversionistas de los fondos de inversidn.

6.5.8 Oficial de Riesgos. Este funcionario de la Administradora se encarga de identificar, analizar,
monitorear y controlar los riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y operativo, entre otros
riesgos, asumidos por la Administradora.

6.5.9 Director Andlisis y Control. Este funcionario de la Administradora se encarga de analizar, controlar

y detectar el lavado de activos y financiamiento al terrorismo. SUPERINTEND| i |
[va MERCADO DE VAL ORes
6.6 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS PRINCIPALES 10 JUN 2019

El Consejo de Administracién de la Administradora esta compuesto de la siguiente form

(APROBADO

il RELACION CON PERSONAS
ANTIGUEDAD EN LA

MIEMBRO POSICION PROFESION VINCULADAS A LA
9 e ADMINISTRADORA

ADMINISTRADORA

Accionista y Presidente del
Consejo de Administracién de
Manuel Vicente Diez Cabral Presidente Empresario 03/05/2016 Wellswood Trading, Inc. y
Advance Investments Funds, Inc,
accionistas de la Administradora.

Fernando waﬂm TR ) : uom
Jean Marcos Troncoso Ariza Secretario Contable 03/05/2016 No tiene
José Manuel Vicente Dubocq Vocal Economista 03/05/2016 No tiene

Los ejecutivos principales de la Administradora son:

RELACION CON
| PERSONAS VINCULADAS
| A LA ADMINISTRADORA

ANTIGUEDAD EN LA

MIEMBRO POSICION PROFESION
EMB 0sICIO ESION ADMINISTRADORA

Secretario del Consejo de
Wellswood Trading, Inc. y
Felipe Amador Lopez Director General Economista/MBA 01/09/2015 Advance Investments Funds,
Inc, accionistas de la
Administradora.

PaolaAliciaValot ~ Gerentede

N tiene
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Director de

Inversiones/ Administrador de :
Carlos José Ruiz Vargas PRaREERAR Empresas/MBA 01/06/2016 No tiene
Fondo

Directora Analisis y Administrador de

Annys Virginia Linares Control Empresas/Finanzas

Jaquez

01/11/2015 No tiene

Henry Ernesto Soba Ejecutivo de Control

Contador 05/07/201 No ti
Duarte Interno o r

6.7 DESCRIPCION DE LOS PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto no existen procesos judiciales, administrativos o
arbitrales iniciados o que puedan iniciar en contra o a favor de la Administradora.

6.8 LUGAR EN DONDE SE ENCONTRARAN A DISPOSICION DEL PUBLICO LOS ESTADOS FINANCIEROS SIN
AUDITAR Y AUDITADOS

Los Estados Financieros sin auditar y auditados estaran a disposicion del piblico en los siguientes lugares:
- Péagina web de la Administradora: www.advancedfunds.com.do
- Péagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores: www.simv.gov.do

6.9 NUMERO Y FECHA DE EXPEDICION DE RESOLUCION QUE AUTORIZA FUNCIONAMIENTO DE
ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la Octava Resolucidn del Consejo Nacional del
Mercado de Valores (R-CNV-2015-43-AF), de fecha 04 de Diciembre de 2015.

~
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VII. ANEXOS W
1. Informe de calificacién de riesgo del fondo y de la administradora. 10 JUN 2019

el L
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